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EL INFRASCRITO SECRETARIO EJECUTIVO DE LA COMISION REGIONAL
DE INTERCONEXION ELECTRICA -CRIE-, POR MEDIO DE LA PRESENTE
CERTIFICA:

Que tiene a la vista la Resolucion N° CRIE-31-2023, emitida el ocho de septiembre de dos
mil veintitrés, donde literalmente dice:

“RESOLUCION CRIE-31-2023
LA COMISION REGIONAL DE INTERCONEXION ELECTRICA

RESULTANDO

Que el 25 de noviembre de 2022, la Comision Regional de Interconexion Eléctrica (CRIE)
emitio la resolucién CRIE-28-2022 mediante la cual resolvid, entre otros, lo siguiente:

QUINTO. INSTRUIR a la Empresa Propictaria de la Red, S.A. (EPR) que previo a
cualquier modificacion a los contratos de los préstamos utilizados para el financiamiento del
Primer Sistema de Transmision Regional con pretension de ser trasladada a tarifa, debera
remitir para evaluacion de esta Comision la respectiva solicitud de ajuste con las
correspondientes justificaciones: lo anterior de conformidad con los numerales 15.4 ¢ 15.5 del
Anexo I del Libro I1I del RMER.

Que el 27 de abril de 2023, la CRIE emitid la resolucién CRIE-10-2023 mediante la cual
resolvid, entre otros, lo siguiente:

TERCERO. INSTAR a la Empresa Propietaria de la Red, S.A (EPR), para que cualquier
solicitud relacionada con modificaciones a los contratos de préstamos gestionados para el
financiamiento del Primer Sistema de Transmision Regional, se acompafien con un
documento en formato editable que contenga los ajustes del contrato vigente identificados en
control de cambios y las justificaciones correspondientes para cada uno de ellos.

Que el 13 de junio de 2023, la CRIE emitié la resolucién CRIE-14-2023' mediante la cual
resolvio, entre otros, lo siguiente:

1 Se presentd recurso de reposicion en contra de la resolucién CRIE-14-2023, el cual se declard sin lugar mediante la
resolucion CRIE-20-2023 del 18 de julio de 2023.
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SEGUNDO. MANIFESTAR o no objecaon de la Comision Regronal de Interconesion
Electrica (CRIE), o la sustitucion de la tasa LIBOR por la TERM SOFR, mediante la enusion
de las cartas de aceptacion que s¢ lleguen a susenbir con ¢ Banco Centroamericano de
Integracion  Economicn (BCIE), ¢l Banco Nacwnal de Comercio Extenor SN.C
(BANCOMEXT). ¢l Instituto Costarncense de Electricidad (ICE) y ¢ Instituto Nacional de
Electrificacion (INDE). las cuales deberdn mantener el mismo contenido de In propucsta de
carta indicada en ¢l RESUELVE antenior y ser ajustadas unicamente para adaptarlas al contrato
correspondiente. sin modificactones adicionales.

TERCERO, INSTRUIR = la Empresa Propictaria de la Red, SAL (EPR) para que una vez
formalizadas los contas de aceptacidn indicadas en los RESUELVES anteriores, remmita o et
4 su conocimiento copia de las mismas, & mas trdar dentro de Jos wes (3) dias

Comuseon §
habiles sqgwientes a la suscripeion

CUARTO. INFORMAR a la Empresa Propectaria de fn Red, S AL {EPR) que ante cualguier
meonvenente o demor que pueda presentarse para la sustitucion de la tasa LIBOR por la tasa
IERM SOFR, sera responsabildad de la refenda empresa y por ningim motivo podrd generar
sobrecostos a la demanda de los paises miembros del Mercado Electrico Regional (MER)

v

Que el 30 de junio de 2023, la Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR) via correo
electrénico, remitié a la CRIE la nota GGC-GG-2023-06-0534, mediante la cual indicé que
posterior a la solicitud presentada por dicha empresa a esta Comision para la aprobacion del
reemplazo de la tasa LIBOR, en el crédito suscrito con el Instituto Costarricense de
Electricidad (ICE), a través de cartas de acuerdo, dicho instituto le inform6 que para el
calculo de los intereses del crédito que mantiene con la EPR, utiliza la metodologia del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) aplicada a los créditos actuales por lo que para mantener
la armonia entre el crédito BID-1908 y los demaés créditos se debe usar la misma metodologia.

\

Que el 04 de julio de 2023, la CRIE en atencién a la nota GGC-GG-2023-06-0534 y via
correo electronico, remitié a la EPR la nota CRIE-SE-GM-236-04-07-2023, a través de la
cual le inform¢ a la referida empresa, entre otros, que cualquier solicitud relacionada con
modificaciones a los contratos de préstamos gestionados para el financiamiento del Primer
Sistema de Transmisién Regional, debe presentarse a esta Comisién acompafiada con un
documento en formato editable que contenga los ajustes del contrato vigente identificados en
control de cambios y las justificaciones correspondientes para cada uno de ellos.

VI
Que el 18 de julio de 2023, la EPR via correo electrénico, remitié a la CRIE la nota GGC-
GG-2023-07-0567, mediante la cual adjunto la propuesta de “ADENDA AL CONVENIO EPR
No. 5/ ICE” a suscribirse entre el Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) y la referida
empresa.

VilI

El 25 de julio de 2023, la CRIE mediante el auto CRIE-SG-10-2023-01, acusé de recibo la
nota GGC-GG-2023-07-0567 y requirié documentacion adicional de conformidad con la
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regulacion regional. En ese sentido, el 01 de agosto de 2023 la EPR a traves de la nota GGC-
GG-2023-08-0600, dio respuesta al mencionado auto.

CONSIDERANDO
I

Que de conformidad con el articulo 2 del Tratado Marco del Mercado Eléctrico de América
Central (Tratado Marco): “Los fines del Tratado son: (...) b) Establecer las condiciones para
el crecimiento del Mercado Eléctrico regional, que abastezca en forma oportunay sostenible
la electricidad requerida para el desarrollo econémico y social. (...) Il f) Establecer reglas
objetivas, transparentes y no discriminatorias para regular el funcionamiento del mercado
eléctrico regional y las relaciones entre los agentes participantes (...) //g) Propiciar que los
beneficios derivados del mercado eléctrico regional lleguen a todos los habitantes de los
paises de la region.”

Que el articulo 15 del Tratado Marco dispone lo siguiente: “Cada Gobierno designara a un
ente publico de su pais para participar en una empresa de capital publico o con participacién
privada con el fin de desarrollar, disefiar, financiar, construir y mantener un primer sistema
de transmision regional que interconectard los sistemas eléctricos de los seis paises. (...) Il
Esta empresa denominada Empresa Propietaria de la Red (EPR), estara regida por el
derecho privado y domiciliada legalmente en un pais de América Central.”

Que de acuerdo con lo establecido en el articulo 19 del Tratado Marco, la CRIE es el ente
regulador y normativo del Mercado Eléctrico Regional (MER) con especialidad técnica, que
realiza sus funciones con imparcialidad y transparencia. Asimismo, conforme los literales a)
y b) del articulo 22 del referido instrumento, son parte de sus objetivos generales: “(...) Hacer
cumplir el presente Tratado y sus protocolos, reglamentos y demas instrumentos
complementarios” y “(...) Procurar el desarrollo y consolidacion del Mercado, asi como
velar por su transparencia y buen funcionamiento. (...) ".

v

Que el articulo 23 del Tratado Marco otorga a la CRIE, entre otras, las siguientes facultades:
“(...) a. Regular el funcionamiento del Mercado (...) //e. Regular los aspectos concernientes
a la transmision y generacion regionales. // (...) i. Aprobar las tarifas por el uso del sistema
de transmision regional segun el reglamento correspondiente. (...) .
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\

Que segun lo estipulado en el numeral 15.1 del Anexo | del Libro 11l del Reglamento del
Mercado Eléctrico Regional (RMER), “(...) El Ingreso Autorizado Regional (IAR), para un
determinado afio, para el Agente Transmisor EPR ser& la suma de los Ingresos Autorizados
Regionales de cada una de sus instalaciones en operacidn comercial. Para las instalaciones
del primer sistema de transmision regional (Linea SIEPAC), el Ingreso Autorizado Regional
sera el monto que cubra: (...) // b) el servicio de la deuda, hasta por un monto de US$453
millones, que el Agente Transmisor EPR contraiga para financiar las inversiones asociadas
a la construccion y entrada en operacion de la Linea SIEPAC (...)”.Asimismo, el numeral
15.4 del Anexo | del referido reglamento, dispone lo siguiente: “El financiamiento ya
ejecutado del Primer Sistema de Transmision Regional, a que se refiere el numeral 15.1,
literal b), se resumen en el siguiente cuadro:

Préstamo Garante Fecha de firma :::::ﬂ:::;:: .\Io;g: T
BID-003/SQ-CR COSTA RICA 26/02/2002 15/12/2036 10,000,000
BID-004/SQ-ES EL SALVADOR 15/02/2003 15/12/2037 10,000,000
BID-005/SQ-GU GUATEMALA 17/09/2002 15/06/2037 10,000,000
BID-006/SQ-PN PANAMA 12/04/2002 15/1272036 10.000.000
BID-007/SQ-HO HONDURAS 18/03/2002 15/12/2036 15.000.000
BID-008/SQ-NI NICARAGUA 19/03/2002 15/12/2036 15.000.000

BID-1368/0C-CR COSTA RICA 26/02/2002 15/12/2026 30.000.000
BID-1369/0C-ES | EL SALVADOR 15/02/2003 15/12/2027 30.000.000
BID-1370/0C-GU | GUATEMALA 17/09/2002 15/06/2027 30.000.000
BID-1371/0C-PN PANAMA 12/04/2002 15/12/2026 30.000.000
BID-1095/SF-HO HONDURAS 18/03/2002 15/12/2041 25,000,000
BID-1096/SF-NI NICARAGUA 19/03/2002 15/1272041 25.000.000
BID-1908/0C-CR COSTA RICA 08/12/2009 10/05/2034 4.500.000
BID-2016/BL-HO HONDURAS 01/06/2010 27/02/2039 4,500,000
BID-2421/BL-NI NICARAGUA 01/09/2010 28/10/2040 4.500,000

BANCOMEXT CFE 31/05/2010 20/02/2030 44,500,000
BCIE-1690 (BEI) ENDESA 30/09/2005 19/05/2028 44,500,000
BCIE-1810 A ISA 29/06/2007 14/09/2027 44,500,000
BCIE-1810 B EPR 19/03/2007 05/06/2027 20,000,000
CAF-01 EPR 10/02/2009 10/02/2029 15.000.000
DAVIVIENDA EPR 22/05/2014 22/04/2026 11.042.500
INDE-02 EPR 09/03/2010 16/12/2026 4,500,000
CEL-01 EPR 19/02/2010 01/01/2022 4,500,000
ETESA-01 EPR 25/01/2010 12/11/2025 4,500,000
ENATREL EPR - 6,553.883
TOTALES | | | 453006383
VI

Que de conformidad con el numeral 15.5 del Anexo | del Libro Il del RMER, “En el caso
de que los montos del aporte patrimonial o de los préstamos sean diferentes a los
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mencionados en el numeral anterior, el Agente Transmisor EPR debera presentar ante la

’

CRIE una solicitud de ajuste con las correspondientes justificaciones.”.
Vil

Que mediante la resolucion CRIE-39-2016 del 30 de junio de 2016, esta Comision emiti6 el
“Reglamento de Atencion de Solicitudes ante la CRIE ”, que tiene por objeto establecer el
tramite, oportuno y simplificado, de las solicitudes que se planteen ante la CRIE, por parte
de cualquier persona natural o juridica; siendo aplicable para aquellos casos en que la
normativa regional, no haya establecido un procedimiento especifico.

Vil

Que la Comisidn Regional de Interconexion Eléctrica (CRIE) mediante la resolucion CRIE-
28-2022 del 25 de noviembre de 2022, instruyd a la Empresa Propietaria de la Red, S.A.
(EPR), entre otras cosas, que previo a cualquier modificacion a los contratos de los préstamos
utilizados para el financiamiento del Primer Sistema de Transmision Regional con pretension
de ser trasladada a tarifa, debia remitir para evaluacion de esta Comision la respectiva
solicitud de ajuste con las correspondientes justificaciones.

Posteriormente, mediante la resolucion CRIE-10-2023 del 27 de abril de 2023, en
consonancia con la instruccion antes mencionada se instd a la EPR, para que cualquier
solicitud relacionada con modificaciones a los contratos de préstamos gestionados para el
financiamiento del Primer Sistema de Transmision Regional, se acompafien con un
documento en formato editable que contenga los ajustes del contrato vigente identificados en
control de cambios y las justificaciones correspondientes para cada uno de ellos.

En ese sentido, el 18 de julio de 2023 la EPR via correo electrénico, remitié la nota con
referencia GGC-GG-2023-07-0567, mediante la cual adjuntd la propuesta de adenda a
suscribirse entre dicha empresa y el Instituto Costarricense de Electricidad (ICE), documento
gue contiene, entre otras modificaciones, ajustes a la nueva tasa de referencia para el célculo
de intereses al migrar de la tasa LIBOR al indice SOFR.

Luego de realizar el analisis preliminar de la nota con referencia GGC-GG-2023-07-0567
presentada por la EPR, la CRIE el 25 de julio de 2023, remiti6 a dicha empresa el auto CRIE-
SG-10-2023-01 mediante el cual acuso de recibo la citada nota, indicando que la misma se
atenderia como una solicitud de tipo general de conformidad con lo establecido en el articulo
11 del “Reglamento de Atencion de Solicitudes ante la CRIE” 'y a su vez requirid lo
siguiente: “1) el fundamento contractual y/o juridico que permite modificar el cdlculo de la
tasa de interés; 2) justificacion del cambio de la nueva tasa en funcion del indice SOFR
inicial y final, tomando en cuenta que en razén de la solicitud realizada por la EPR mediante
nota GGC-FI-2023-04-0343, en el Considerando VII de la resolucion CRIE-14-2023, se
establecié la tasa TERM SOFR a tres meses mas el margen del BID para el contrato de
préstamo No. 1908/OC-CR. Asimismo, documentacion en donde pueda constatar las
gestiones eficientes y oportunas efectuadas por la referida empresa, para que en dicha
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adenda no se modifiquen o incluyan las nuevas disposiciones que puedan ir en detrimento
de los intereses econdémicos de los habitantes de los paises de la region;3) estimacion del
efecto en el préstamo por el cambio en la forma de célculo de la tasa de interés, en la cual
incluya el analisis de razonabilidad; 4) formato Excel editable con los ejemplos de calculo
de la tasa de interés con la metodologia vigente y con la propuesta contenida en la citada
adenda incluyendo sus fuentes de informacion; y 5) explicacion de la denominacion “Adenda
al Convenio EPR No. 5/ICE”, toda vez que segun los registros de esta Comision esta
corresponderia identificarse como adenda numero dos”. Al respecto, el 01 de agosto de
2023, la EPR a través de la nota GGC-GG-2023-08-0600 y anexos, evacu0 lo requerido en
el referido auto.

A continuacion, se analizan cada uno de los puntos anteriormente citados:

1. Fundamento contractual y/o juridico que permite modificar el calculo de la tasa de
interes:

Sobre este aspecto, la EPR indico que:

La adenda al convenio suscrifo entre la EPR y el ICE para obtener el
financiamiento necesario para concluir la construccion de la infraestructura SIEPAC
tiene como origen de los fondos la reorlentacion de 4.5 millones de délares del
crédito del BID No. 1908/0C-CR otorgado al ICE para el Programa Desarrollo
Eléctrico 2008- 2011

En la clausula primera "ANTECEDENTES" del precitado convenio, penditimo
parrafo dice: (...) se acordd que 108 recursos reorientados serdn transferidos por el
ICE a la EPR, en los mismos términos y condiciones financieras que los acordados
en & Contrafo de Préstamo 1908/0C-CR, mediante la suscnpcion por parte del ICE
y de la EPR".

Por otra parte, el Convenio en su clausula cuarla "FINANCIAMIENTO A
TRASFERIR" dice:

El Financiamiento Adicional que se transfiere a EPR mediante el presente
Convenio es de hasta por la suma de cualro milones quimentos mil
dolares (USD4.500.000,00), que forman parte del financiamiento del
“Programa de Desarrollo Eléctrico 2008-2011". Dicho Financiamiento
Adicional se pagara al ICE por la EPR en los plazos y condiciones
financieras establecidas en el Contrato de Préstamo 1908/OC-CR y se
swelara a los términos y condiciones establecidas en los Confralos de
Préstamo 1368/0C-CR y 003/SQ-CR, que incluyen Estipulaciones
Especiales, Normas Generales y los Anexos A, B, C y D, y en el caso del
Contrato de Préstamo 003/SQ-CR, también el Anexo E, que se
incorporan como parte integral de este convenio.

En ese senfido y como es del conocimiento de ia CRIE, como resultado de la
desaparicion de la tasa LIBOR, el BID reemplazd esa tasa por una melodologia
propia basada en la tasa SOFR (Secured Overnight Financing Rate). Por lo cual,
con la Adenda al Convenio, no se esta modificande el calculo de la tasa de interes,
solamente se esta reemplazando el cdiculo con la lasa Libor por el Sofr Index
calculado durante el periodo de cobro, para hacerlo consistente con la metodologia
del BID, tal como lo expuso el ICE en su carta 1250-484-2023 (anexo 1).

Al respecto, el equipo técnico de la CRIE procedio a revisar las disposiciones establecidas

en el contrato préstamo 1908/OC-CR, identificando que la clausula 4.05 establece, entre
otros, que “(...) las partes expresamente acuerdan que el Banco, en su rol de Agente de
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Célculo en este Contrato, actuando de buena fe y de una manera comercialmente razonable,
tratando de reflejar la correspondiente captacion del financiamiento del Banco, determinara
tanto: (a) la existencia de dicho(s) eventos(s) de interrupcion; y (b) la tasa o el indice de
reemplazo aplicable para determinar el monto apropiado a ser pagado por el Prestatario”,
de lo anterior se colige, que ante cualquier eventualidad el banco se encuentra facultado para
determinar la tasa o indice de reemplazo de manera comercialmente razonable.

En ese sentido, la EPR documentd que el ICE mediante nota con referencia 1250-484-2023
del 23 de junio de 2023 le informd, entre otros, que:

a. El sakio a la fecha del préstamo otorgado por el ICE a la EPR es
$2.675.675.69, el cual devenga Intereses semestrales, considerando una
tasa de interéds libor a 3 meses mas margenes BID, con vencimiento el 10
mayo 2034,

b. De acuerdo con el contralo de préstamo entre el ICE y la EPR, las
condiciones financieras estan ligadas al contrato de préstamo otorgado por
el BID al ICE denominado BID1908, ei cual actualmenie se encuentra
colonizado en varnos tractos, con tasas de interés y tipos de cambio
diferentes

c. La tasa de Interés de referencia, conocida como LIBOR (London InterBank
Offerod Rata), dojard de estar disponible ol 30 de junio de 2023, facha en la
que se dejaran definitivamente de brindar y publicar estas lasas de
referencia, segun lo comunicado por parte de la Auloridad de Conducla
Financlera del Reino Unido, FCA (por sus siglas en inglés)

d. Que ol ICE mantene diferentes créditos con ol BID, donde se ha
implementado el camblo de la tasa libor a la SOFR, bajo metodologlas
propuestas por el BID

Por lo tanto, para el calculo de los intereses del crédito que mantiene la EPR con el ICE, se
debe utilizar la metodologia del BID aplicada a los créditos actuales de conformidad con lo
siguiente:

(Indice SOFR final / Indice SOFR inicial)-1 + Margen de préstamos BID +
Margen de Fondeo.

En razén de ello, se consideran adecuados los descargos presentados por la EPR, siendo que
por la sustitucion de la tasa LIBOR, el banco de conformidad con las disposiciones vigentes
ha determinado la nueva tasa de interés aplicable en funcion del indice SOFR final e inicial.

2. Justificacion del cambio de la nueva tasa en funcion del indice SOFR inicial y final,
tomando en cuenta que en razén de la solicitud realizada por la EPR mediante nota
GGC-FI-2023-04-0343, en el Considerando VII de la resolucion CRIE-14-2023, se
establecio la tasa TERM SOFR a tres meses mas el margen del BID para el contrato
de préstamo No. 1908/0C-CR. Asimismo, documentacion en donde pueda constatar
las gestiones eficientes y oportunas efectuadas por la referida empresa, para que en
dicha adenda no se modifiquen o incluyan las nuevas disposiciones que puedan ir en
detrimento de los intereses economicos de los habitantes de los paises de la region:
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Al respecto, la EPR indico que:

a) Como se ha explicado en la respuesta anterior, no hay camblo de tasa, lo
que se ha modificado es la referencia derivada de la desaparicion de la
publicacion de la tasa LIBOR, razén que explica y justifica la necesidad de
hacer una adenda al Convenio que refleje ese cambio.

b) El uso del Indice SOFR inicial y final esta explicado en la misma respuesta

anterior y tiene su fundamento en el origen de los fondos que el |ICE transfirio

a la EPR para completar el financiamiento necesario para concluir las obras

SIEPAC y el Convenio de transferencia firmado para tal fin

—

Por olra parte, se debe acotar que en la carta GGC-FI-2023-04-0343, la EPR
expreso: (,..) como resulfado de reuniones sostenidas con los prestamistas,
proponemos la sustitucion de estas tasas LIBOR por la tasa TERM SOFR
que es |a opcién gque han tomado y estan eligiendo todos los bancos que han
financiado a EPR (...). Es decir, que la EPR hizo al ICE una propuesta, tal
como fue aclarado a la CRIE en la carta GGC-FI-2023-05-0390 en la cual se
exphco que las propuestas realizadas no habian sido formalizadas adn
Finalmente, por las razones que el ICE ha expuesto no pudo aceptar

d) La propuesta inicial realizada por la EPR al ICE (tasa Term SOFR a 3 meses
mas el margen BID) buscaba la aplicacion de una tasa que arrojase
resultados similares al uso de la tasa LIBOR, con una metodologia mas
directa que Ja usada por el BID, es decir, una tasa equivalente para las partes
y de esa forma buscar un reemplazo trasparente a la tarifa de transmision de
los habitantes del MER y de Costa Rica.

c

—

La documentacion a la cual se hace referencia consla en los archivos de la
CRIE

Es menester sefialar, que el cambio de la tasa de referencia, efectuando la sustitucién de la
tasa LIBOR por la basada en el indice SOFR final e inicial, representa una modificacion en
la tasa de interés en si, aunque no se estén ajustando los demas componentes del contrato. No
obstante, siendo que dicha modificacién en la tasa de interés se encuentra debidamente
fundamentado en el contrato vigente, que establece las bases para tales adaptaciones y
garantiza que cualquier cambio realizado sea dentro de los pardmetros acordados, no se
tienen comentarios adicionales respecto al cambio de tasa de referencia.

Por otra parte, la EPR document6 que realizo la propuesta al ICE de ajustar la referencia de
la tasa de interés de conformidad con lo aprobado en la resolucion CRIE-14-2023, sin
embargo, dicha institucion le notificO mediante nota con referencia 1250-484-2023 del 23 de
junio de 2023, que para el calculo de los intereses del crédito que mantiene la EPR con el
ICE, se debe utilizar la metodologia del BID aplicada a los créditos actuales.

El cambio de la tasa de referencia de la tasa LIBOR al indice SOFR es un proceso que se esta
realizando dentro de los limites del contrato existente y con un enfoque colaborativo entre
las partes involucradas. Esto garantiza que los intereses economicos de los habitantes de la
region se vean protegidos, al tiempo que se adapta a las nuevas realidades del mercado
financiero y cumple con las regulaciones vigentes, por lo tanto, se dan por aceptados los
descargos presentados por la EPR. Adicionalmente, el cumplimiento de la adenda al contrato
desempefia un papel clave al permitir que la EPR pueda ser sujeto de crédito para futuros
proyectos de transmision regional en los que pretenda participar, otorgandole una posicién
crediticia mas solida.
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3. Estimacidn del efecto en el préstamo por el cambio en la forma de célculo de la tasa
de interés, en la cual incluya el analisis de razonabilidad:

Al respecto, la EPR indico que: “En el mes de mayo 2023 se efectlo el pago de una cuota de
este préstamo con las condiciones vigentes, es decir, utilizando la tasa LIBOR resultando
una tasa de interés del 6.14%, si esa cuota se hubiera pagado aplicando los indices SOFR
final e inicial, la tasa hubiera sido de 5.69%, lo que indica que la tasa que se hubiera pagado
con SOFR hubiera sido menor en un 0.45%"".

Con base en lo anterior, se puede determinar que, si bien para el mes de mayo resulto que se
hubiera pagado con SOFR un 0.45% menos que aplicando las condiciones vigentes, no es
posible garantizar ese mismo comportamiento en el futuro, no obstante, debe tomarse en
cuenta que latasa LIBOR se publicé hasta el 30 de junio de 2023, por lo tanto, la comparacion
futura de las tasas no es posible. Adicionalmente, debe considerarse que las tasas de interés
estan sujetas a multiples variables econdmicas y financieras, lo que puede dar lugar a
fluctuaciones y variaciones impredecibles a lo largo del tiempo.

En ese sentido, se considera razonable la suscripcion de la adenda, en virtud que el analisis
de los efectos del cambio en la tasa de interés, asi como la evaluacion de su razonabilidad,
evidencian una reduccién del 0.45% al utilizar los indices SOFR final e inicial en
comparacion con la tasa LIBOR en mayo de 2023, que si bien esta diferencia puede no ser
indicativa de las tendencias futuras, se justifica ya que se encuentra enmarcado dentro de las
condiciones vigentes del contrato proporcionando, un fundamento valido para el cambio de
tasa de interés.

4. Formato Excel editable con los ejemplos de célculo de la tasa de interés con la
metodologia vigente y con la propuesta contenida en la citada adenda incluyendo sus
fuentes de informacion:

Al respecto, la EPR indicd lo siguiente:

A continuacién, se comparan la tasa de interés que se pago en el mes de mayo
2023 por 6.14% versus la tasa que se hubiera pagado incluyendo SOFR por un
5.69%.

Se adjunta Excel con los célculos de estas tasas. (anexo 2)

Tasa pagada en | hubiese pagado

Mayo 2023 en Mayo 2023

Tasa pagada en Mayo 2023: (Incluye Libor) | (Incluye Sofr)

Libor 5,26%

(Indice SOFR final / Indice SOFR inicial)-1 ' 4,53%
Margen de Fondeo 0,03% 0,31%
Margen préstamos BID 0,85% 0,85%
Total tasa préstamo 6,14% 5,69%
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Luego de las aclaraciones de la EPR, se verifico el anexo 2 remitido y se identifico que el
mismo no contiene las fuentes de informacion, unicamente se indica que: “El siguiente es un
extracto de las tasas de interés de la pagina oficial del BID:

Productos Vigentes - Capital Ordinario
Tasas aplicables al 3er trimestre 2023 Tasas aplicables al 2do trimestre 2023
Marg
Mirgen de petam tmade a5 de Maren & prestan ) g3 da
precoy  Fonde dal BYD Mards 4 nleenay Fonde ain 2 nlerds ¢
FFF LIBOR 3 5.26% 0,03% 0,85% 8.14%
FFF SOFR 6 * 041% 0,85% . ° 0.31% 0.85% o .

En ese sentido, el equipo técnico de la CRIE procedio a revisar las fuentes de informacion
del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), identificando que la informacién sobre las
tasas aplicables del banco, remitida por la EPR es correcta y puede descargarse en el siguiente
enlace: https://www.iadb.org/es/bid-finanzas/tasas-de-interes-y-cargos.

Asimismo, para el caso de los indices SOFR utilizados por la EPR nuevamente dicha empresa
no remitio la fuente de informacién utilizada, por lo que se procedi6 a revisar la informacion
disponible del indice SOFR, en la pagina web del Banco de la Reserva Federal de Nueva
York, identificando que la informacion remitida por la EPR es correcta y puede descargarse
en el siguiente enlace: https://www.newyorkfed.org/markets/reference-rates/sofr-averages-
and-index.

Por lo anterior, se da por aceptado el descargo presentado por la EPR, no obstante, es
necesario requerir a la EPR que cualquier solicitud presentada ante esta Comisién esté
debidamente sustentada e incluya las fuentes de informacion utilizada, a fin de asegurar la
transparencia y la validacion de dicha informacion.

5. Explicacion de la denominacion “Adenda al Convenio EPR No. 5/ICE”, toda vez que
segun los registros de esta Comision esta corresponderia identificarse como adenda
namero dos:

En cuanto a la denominacion de la adenda, la EPR indicé que:

El 24 de noviembre del 2010 se firmo el convenio EPR-07/CR denominado
“Convenio de Transferencia a la Empresa Propietaria de la RED S.A. de
financiamiento por cuatro millones quinientos mil dolares provenientes del Contrato
de préstamo BID No.1908/0OC-CR suscrito entre el Instituto Costarricense de
Electricidad y el Banco Interamericano de Desarrolio”

Este convenio en la clausula primera “ANTECEDENTES™ hace referencia al
Convenio 005/CR suscrito entre EPR y el ICE el 13 de febrero de 2003, lo que llevo
a la confusion a referirse a la adenda al convenio 005/CR que no debe confundirse
con el nimero de adenda.

Por lo tanto, el nimero correcto deberia ser Adenda Primera EPR-07/CR. Se
adjunta Adenda con esta correccion. (anexo 3)
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La explicacion remitida por la EPR se considera adecuada, debido a que aclara que la
denominacion que corresponde es la de “Adenda Primera EPR-07/CR”’; con esta correccion
se resuelve la duda sobre la referencia utilizada en dicha adenda; asimismo, es importante
mencionar que, la EPR mediante correo electrénico del 16 de agosto de 2023, proporciond
la adenda en cuestion lo que respalda la aclaracion realizada.

Por todo lo anterior expuesto, esta Comision considera adecuada la propuesta de adenda
remitida por la EPR, por lo que en resguardo a los intereses de los habitantes de la region y
en observancia a los principios de satisfaccion del interés publico, manifiesta su no objecion
a la propuesta de “Adenda Primera EPR-07/CR” la cual se suscribiré entre dicha empresa 'y
el ICE.

IX

Que de conformidad con el articulo 20 del Reglamento Interno de la CRIE “(...) La Junta de
Comisionados tiene como principales funciones, las siguientes: a) Cumplir y hacer cumplir
el Tratado Marco, sus Protocolos y la regulacién regional; // b) Deliberar en forma
colegiada sobre los asuntos que le sean sometidos a su consideracion previamente a ser
resueltos (...) // e) Velar por el cumplimiento de las resoluciones que emita (...)".

X

Que en reunidn a distancia nimero 208, llevada a cabo el 08 de septiembre de 2023, la Junta
de Comisionados de la CRIE, acordd: 1) manifestar la no objecion de la Comisién Regional
de Interconexion Eléctrica (CRIE), a la propuesta de “Adenda Primera EPR-07/CR”, a
suscribirse entre la Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR) y el Instituto Costarricense
de Electricidad (ICE); 2) instruir a la Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR) para que
una vez formalizada la adenda indicada en el punto anterior, remita a esta Comisién para su
conocimiento copia de la misma, a méas tardar dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a
la suscripcion; y 3) instruir a la Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR) que cualquier
solicitud que presente ante esta Comision, esté debidamente sustentada e incluya las fuentes
de informacion utilizadas.

POR TANTO
LA JUNTA DE COMISIONADOS DE LA CRIE

Con base en los resultandos y considerandos que anteceden, asi como lo dispuesto en el
Tratado Marco del Mercado Eléctrico de América Central y sus Protocolos, el Reglamento
del Mercado Eléctrico Regional, el Reglamento de Atencion de Solicitudes ante la CRIE y
el Reglamento Interno de la CRIE;
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RESUELVE

PRIMERO: MANIFESTAR la no objeciéon de la Comision Regional de Interconexion
Eléctrica (CRIE), a la propuesta de “Adenda Primera EPR-07/CR”, a suscribirse entre la
Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR) y el Instituto Costarricense de Electricidad (ICE).

SEGUNDO: INSTRUIR a la Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR) para que una vez
formalizada la adenda indicada en el resuelve anterior, remita a esta Comision para su
conocimiento copia de la misma, a més tardar dentro de los tres (3) dias hébiles siguientes a
la suscripcion.

TERCERO: INSTRUIR a la Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR) que cualquier
solicitud gque presente ante esta Comision, esté debidamente sustentada e incluya las fuentes
de informacion utilizadas.

CUARTO. VIGENCIA. La presente resolucion entrara en vigencia de conformidad con
lo establecido en el apartado 1.11.2 del Libro IV del RMER.

NOTIFIQUESE Y PUBLIQUESE.”

Quedando contenida la presente certificacion en doce (12) hojas que numero y sello, impresas
unicamente en su lado anverso, y firmo al pie de la presente, el dia lunes once (11) de
septiembre de dos mil veintitrés (2023).

Edgard Firmado digitalmente
Giovanni por Edgard Giovanni
Hernandez Echeverria /
Hernandez S 2004523
Echeverria/  Fecha:2023.09.11
14:36:11 -06'00'
3209452-3

Giovanni Hernandez
Secretario Ejecutivo
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