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1. Resumen de actividades relevantes en el MER

Mediante resolucién CRIE-16-2025 (emitida el 13 de junio de 2025) se resolvid, entre otros
aspectos, lo siguiente:

“(...) APROBAR la “MODIFICACION NORMATIVA RELATIVA AL NUMERAL 5.2.3 DEL LIBRO Il
DEL RMER”, segun el detalle del Anexo | de la presente resolucion.”.

“ANEXO | DE LA RESOLUCION CRIE-16-2025 // MODIFICACION NORMATIVA RELATIVA AL
NUMERAL 5.2.3 DEL LIBRO Il DEL RMER // Modlificar el primer pdrrafo del numeral 5.2.3 del
Libro Il del Reglamento del Mercado Eléctrico Regional (RMER), para que se lea de la
siguiente manera: // 5.2.3 La cantidad de dichas ofertas mencionadas en el numeral 5.2.2,
sélo estard limitada por: (...).”.

Fuente: https://crie.org.gt/wp-content/uploads/2025/06/Certificacion-RESOLUCION-CRIE-16-
2025-Resultado-Consulta-Publica-02-2025.pdf

Mediante resolucidon CRIE-17-2025 (emitida el 17 de junio de 2025) se resolvid, entre otros
aspectos, lo siguiente:

“(...) TENER por recibida la comunicacion de la Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR),
efectuada mediante la nota con referencia GGC-GDR-2025-04-0292, referente a la
terminacion anticipada del “Contrato de Arrendamiento de Infraestructura de
Telecomunicaciones entre EPR, S.A. y REDCA, S.A.”, a partir del 8 de enero de 2025.”.

“(...) DECLARAR con lugar la solicitud planteada por la Empresa Propietaria de la Red, S.A.
(EPR) respecto a dejar sin efecto el descuento al Ingreso Autorizado Regional (IAR) derivado
del cargo fijo del “Contrato de Arrendamiento de Infraestructura de Telecomunicaciones
entre EPR, S.A. y REDCA, S.A.”, a partir del 8 de enero 2025.”.

“(...) ESTABLECER que, en el marco de las disposiciones que esta Comision ha emitido
derivado del “Contrato de Arrendamiento de Infraestructura de Telecomunicaciones entre
EPR, S.A. y REDCA, S.A.”, se efectuard el descuento en el Ingreso Autorizado Regional
correspondiente a la deuda generada hasta el 7 de enero de 2025, {(...)”.

“(...) ESTABLECER que la Comision Regional de Interconexion Eléctrica (CRIE) realizard el
ajuste en el descuento al Ingreso Autorizado Regional (IAR) del afio 2025 por la terminacion
anticipada del contrato de arrendamiento suscrito con REDCA, el cual deberd reflejarse en
la fijacion del IAR que realizard la CRIE oportunamente.”.

Fuente: https://crie.org.gt/wp-content/uploads/2025/07/Certificacion-Resolucion-CRIE-17-2025-
Sin-efecto-descuento-al-IAR-derivado-del-cargo-fijo-del-Contrato-EPR-REDCA.pdf
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2. Transacciones por pais miembro

En junio de 2025, Panama se consolidé nuevamente como el principal pais exportador de
energia eléctrica hacia el Mercado Eléctrico Regional (MER), al inyectar un total de 119.22
GWh, lo que representé el 34.39% del total regional y un incremento cercano a 20 GWh
respecto a mayo. Le siguié Guatemala con 90.28 GWh (26.04%), registrando un aumento
de aproximadamente 9 GWh respecto al mes anterior. Completaron el orden de
participacion El Salvador con 69.73 GWh (20.12%), Costa Rica con 67.41 GWh (19.45%) y
Honduras, con una inyeccién marginal de 0.01 GWh (0.002%). Nicaragua, por su parte, no
realizé inyecciones al MER, manteniendo la tendencia observada desde finales de 2024.

A pesar de que la posicion relativa de los paises exportadores no presentd variaciones
respecto al mes anterior, Panamad y Guatemala destacaron nuevamente como los mayores
inyectores netos del MER, con crecimientos relevantes en sus volUmenes exportados. En el
caso de Panama, segun informacién del Centro Nacional de Despacho de ETESA (CND-
ETESA), el crecimiento en sus exportaciones estuvo impulsado principalmente por el
aumento en la generacién térmica a base de gas natural, particularmente de la Central
Generadora de Gatun, cuya producciéon en junio se incrementé en aproximadamente 148
GWh respecto a mayo. Este aumento compensé una caida de alrededor de 12 GWh en la
generacioén renovable, atribuible a una reduccion en los aportes hidroeléctricos y solares.
La disminucidén de lluvias durante el mes en ciertas cuencas hidrograficas (segun el Boletin
Climatico de CATHALAC — junio 2025), podria haber influido en esta baja de generacién
renovable.

En cuanto a Guatemala, el incremento en sus exportaciones fue respaldado por un
significativo repunte en la generacion hidroeléctrica. Segun datos del Administrador del
Mercado Mayorista (AMM), durante junio de 2025, se registré el mayor volumen de
generacién hidroeléctrica del afio, con un aumento aproximado de 195 GWh en
comparacion con mayo. Este comportamiento respondié a una mejora en la disponibilidad
hidrica, propia del inicio de la estacion lluviosa en el altiplano y occidente del pais. Este
incremento permitié compensar la reduccion de la generacién a partir de biomasa,
relacionada con la finalizacion del periodo de zafra. Asi, Guatemala logré atender su
demanda internay, simultdneamente, mantener una oferta exportable relevante al MER.

Con relacion a los retiros, durante junio los principales retiros de energia del MER
estuvieron concentrados en Nicaragua, Guatemala, El Salvador y Honduras, con volimenes
de 115.80 GWh (33.31%), 94.77 GWh (27.26%), 80.93 GWh (23.28%) y 54.47 GWh (15.67%),
respectivamente. En contraste, Panama registré un retiro marginal de 1.71 GWh (0.49%),
mientras que Costa Rica no reportd retiros durante el mes, manteniendo la misma
condicidn observada en mayo.

Comisidon Regional de Interconexidn Eléctrica 5



Coordinacion de Supervision y Vigilancia del MER

Este patréon de consumo regional evidencia una continua dependencia de ciertos paises del
MER respecto a la energia disponible en dicho mercado, impulsada principalmente por
diferencias en costos de generacién interna y estacionalidades climaticas.

En el caso de Guatemala, su posicién como importador durante junio se explica por la
transicion climatica hacia el periodo lluvioso, que, si bien favorecié el repunte hidroeléctrico
en la segunda mitad del mes, no tuvo impacto inmediato en los niveles de generacion
durante los primeros dias. Esta situacion se reflejo en Costos Marginales del Sistema (CMS)
elevados en la primera quincena, como se analizarda mas adelante. Seglun registros
meteoroldgicos nacionales y el Boletin Climatico de INSIVUMEH — junio 2025, el ingreso
efectivo de las lluvias al altiplano central se dio a partir de la segunda semana del mes, lo
que explica el desfase entre el aumento de generacidon hidroeléctrica y la reduccién de
precios internos.

Por su parte, Nicaragua se mantuvo como el principal comprador neto del MER, una
tendencia constante desde finales de 2024. Esta situacion responde a la limitada
disponibilidad de generacidn interna a costos competitivos, debido a la alta participacién
de fuentes térmicas con precios superiores a los observados en el mercado regional.
Ademas, la generacion renovable, en particular la hidroeléctrica, se ha vio afectada por una
prolongada condicidn de baja hidrologia, cuyos efectos residuales se manifestaron en las
cuencas hidrograficas del norte del pais (segun el Boletin Climatico del INETER —junio 2025).

En cuanto a El Salvador y Honduras, ambos paises aprovecharon la posibilidad de adquirir
energia mas econdmica del MER, motivados por CMS persistentemente superiores a los
precios regionales durante todo el mes. Esta diferencia de precios refleja una menor
disponibilidad de tecnologias renovables de bajo costo en sus matrices de generacion.
Como se detalla en los analisis posteriores, este fendmeno incentivd sus compras en el
mercado regional, maximizando el acceso a ofertas mas competitivas.

En conjunto, estos comportamientos reafirman como el MER actia como un mecanismo de
compensacion interzonal, permitiendo a los paises con restricciones de generacién interna
o0 con precios elevados, acceder a energia mas barata, optimizando asi la eficiencia
econdmica de la region.
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FIGURA 1. INYECCIONES AL MER POR PAiS MIEMBRO
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Base de Datos Regional del EOR.

FIGURA 2. RETIROS DEL MER POR PAiS MIEMBRO
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional del EOR.
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3. Transacciones por tipo de mercado

Durante junio de 2025, el 80.40% de las inyecciones de energia al MER, equivalente a 278.7
GWh, se realizaron a través del Mercado de Contratos Regional (MCR), mientras que el
19.60% restante, correspondiente a 67.9 GWh, se canalizé mediante el Mercado de
Oportunidad Regional (MOR). Esta distribucién refleja un aumento de aproximadamente 42
GWh en el MCR respecto a mayo, mientras que en el MOR se observé una reduccién de
cerca de 12 GWh, lo que representa una caida del orden del 15% mensual.

Este cambio en la composicidn relativa entre ambos mercados estuvo estrechamente
relacionado con la evolucién de los patrones de generacidn y las condiciones climdticas en
la region. Tal como se analizd en el balance de exportaciones de junio, Panama y Guatemala
lideraron nuevamente las inyecciones al MER, impulsadas por el aumento en la generacion
térmica a base de gas natural (en el caso panamefio, particularmente desde la Central
Generadora de Gatun) y por un repunte significativo en la generacién hidroeléctrica (en el
caso guatemalteco), resultado del inicio de la estacién lluviosa en el altiplano central y
occidente del pais.

A diferencia de lo ocurrido en mayo, donde el crecimiento del MOR fue notorio gracias a los
excedentes hidroeléctricos de Costa Rica y Panama, en junio el protagonismo se trasladé al
MCR, consolidando su papel como el canal preferente para la colocacién de energia
excedente bajo esquemas contractuales. Este comportamiento refleja una mayor
planificacion y aprovechamiento de los compromisos firmes y no firmes, especialmente por
parte de los paises exportadores netos, que buscaron garantizar estabilidad en sus
intercambios y rentabilidad en un contexto de recuperacién de la oferta interna y mayor
certidumbre operativa.

En el caso del MOR, si bien continud siendo un mecanismo relevante para canalizar
excedentes, su participaciéon relativa disminuyd, posiblemente por una menor
competitividad de las ofertas disponibles, al compararse con los precios internos en los
paises importadores, o por la priorizacién de contratos sobre transacciones spot,
particularmente en contextos donde los CMS permanecieron elevados en varias areas de
control (como en Nicaragua, El Salvador y Honduras). Esta combinacién de factores habria
reducido la presién de demanda sobre el mercado de oportunidad.

En términos estructurales, la proporcion registrada en junio (80% MCR y 20% MOR)
reafirma la tendencia observada en el primer semestre de 2025, que muestra una
consolidacion del MCR como el principal instrumento de intercambio energético en la
region, mientras que el MOR mantiene un rol complementario y flexible, especialmente util
en escenarios de disponibilidad estacional de excedentes.
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FIGURA 3. INYECCIONES AL MER POR TIPO DE MERCADO
Tipo de Mercado
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional del EOR.

4. Transacciones por tipo de oferta

En junio de 2025, se mantuvo la tendencia creciente en los volimenes de inyeccién de
energia al MER, particularmente a través del MCR. Este comportamiento estuvo impulsado
por la mayor participacién de Panamad y Guatemala como principales paises exportadores.
Ambos paises incrementaron de forma significativa su generacion disponible: para el caso
de Panama, a partir de su parque térmico a gas natural (principalmente la Central
Generadora de Gatun), mientras que Guatemala, gracias a un repunte sostenido de la
generacion hidroeléctrica tras el inicio de la estacién lluviosa.

Estas condiciones operativas y climaticas se reflejaron directamente en la evolucion de los
distintos tipos de oferta, destacando lo siguiente:

e Las inyecciones mediante Contratos Firmes (CF) aumentaron en volumen
alcanzando 137 GWh, lo que representd el 39.52% del total inyectado, confirmando
el fortalecimiento de los esquemas contractuales en un contexto de mayor
certidumbre operativa y energética.

e Las inyecciones fisicas asociadas a los Contratos No Firmes Fisico Flexibles (CNFFF)
también experimentaron un crecimiento moderado, con 86.4 GWh, equivalentes al
24.92% del total.

e Por su parte, las Ofertas de Oportunidad totalizaron 67.9 GWh, representando el
19.60% del total, lo que refleja una leve disminucion en comparacidon con mayo,
coherente con la caida observada en la participacién global del MOR.
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e Las Ofertas de Flexibilidad de Inyeccién asociadas a CNFFF mantuvieron una
participacion relevante, con 55.3 GWh (15.96%), en linea con los valores registrados
el mes anterior.

Este comportamiento reafirma el desplazamiento del protagonismo hacia las modalidades
contractuales, en especial hacia los Contratos Firmes, cuya utilizacién crecié ante el
aumento de excedentes y la reactivacién plena de la capacidad de exportacién panamena,
gue habia enfrentado restricciones en meses anteriores.

FIGURA 4. INYECCIONES AL MER POR TIPO DE OFERTA

350 Tipo de Oferta
CF O.1. Flexibilidad
CNFFF Inyeccion
300 0.l. Flexibilidad
Oportunidad

250
19.60%
< 200 39.52%
=
(C]
150
100
15.96%
50
24.92%
0
Inyecciones [GWh]
CF 0O.l. Flexibilidad CNFFF Inyeccion 0.l. Flexibilidad Oportunidad
137.0 86.4 553 67.9

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional del EOR.

e CF O.I Flexibilidad: Ofertas de flexibilidad declarada por la parte inyectora de un Contrato Firme.

e CNFFF Inyeccion: Inyeccion fisica del Contrato No Firme Fisico Flexible.

e 0.l Flexibilidad: Ofertas de flexibilidad de inyeccidn asociada a la parte de retiro de un Contrato No
Firme Fisico Flexible.

e  Oportunidad: Ofertas de oportunidad de inyeccion.

En cuanto a los retiros de energia registrados en el MER durante junio, la estructura se
mantuvo similar a la de meses anteriores, con una clara prevalencia de los Contratos Firmes
como principal modalidad de compra, especialmente por parte de los paises importadores
netos como Nicaragua, Guatemala, El Salvador y Honduras.
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e Los retiros mediante CF alcanzaron 190 GWh, representando el 54.64% del total,
consolidandose como la via mas utilizada para asegurar abastecimiento continuo en
un contexto de CMS locales elevados.

e Los retiros fisicos asociados a CNFFF totalizaron 86.4 GWh, equivalentes al 24.85%,
lo que evidencia una estrategia de diversificacion en los mecanismos de
abastecimiento.

e Las Ofertas de Oportunidad representaron 46.8 GWh (13.47%), una disminucion
relativa frente a mayo, coherente con la menor presiéon sobre el MOR como canal
de retiro inmediato, y el mayor uso de contratos en un contexto de mayor
estabilidad de suministro.

e Finalmente, las Ofertas de Flexibilidad asociadas a CNFFF ascendieron a 24.5 GWh
(7.04%), manteniendo un crecimiento sostenido en comparacién con meses previos.

FIGURA 5. RETIROS DEL MER POR TIPO DE OFERTA

350 Tipo de Oferta
CF Ret. Requerido
CNFFF Retiro

300 0.R. Flexibilidad
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250
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0
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CF Ret. Requerido CNFFF Retiro O.R. Flexibilidad Oportunidad
190.0 86.4 24.5 46.8

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional del EOR.

e  CF Ret. Requerido: Retiro Requerido del Contrato Firme.

e CNFFF Retiro: Retiro fisico del Contrato No Firme Fisico Flexible.

® O.R Flexibilidad: Ofertas de flexibilidad de retiro asociada a la parte de inyeccién de un Contrato No
Firme Fisico Flexible.

e  Oportunidad: Ofertas de oportunidad de retiro.
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En conjunto, los datos de junio de 2025 confirman la consolidacion del uso de contratos
regionales como principal via de intercambio, tanto para inyeccién como para retiro,
mientras que las ofertas de oportunidad y de flexibilidad contindan jugando un papel
relevante pero complementario, especialmente Utiles en entornos de mayor disponibilidad
estacional o necesidades puntuales de corto plazo.

5. Precios del MER

El precio promedio del MER durante junio de 2025 se situé en 83.52 USD/MWh, lo que
representa una reduccién interanual del 64.04% en comparacion con junio de 2024, cuando
se registrd un precio promedio de 232.24 USD/MWh. Esta caida marca la continuacion de
la tendencia descendente de precios que se ha venido observando desde finales de 2024,
consolidando un escenario de mayor estabilidad en el mercado regional.

Como se analiza en secciones anteriores, este comportamiento responde en gran medida a
la recuperacién sostenida de la generacién renovable, particularmente hidroeléctrica, que
permitié ampliar la oferta de energia a precios competitivos. En junio, Panama y Guatemala
destacaron como los principales inyectores al MER. En el caso guatemalteco, la generacién
hidroeléctrica alcanzé su mayor nivel en lo que va del aio, con un incremento aproximado
de 195 GWh respecto a mayo, gracias al ingreso efectivo de la estacién lluviosa a partir de
la segunda semana del mes. Por su parte, Panama incrementd sus exportaciones a través
de un repunte en la generacidn térmica a gas natural, que compenso una leve caida en la
produccién renovable, manteniéndose como el mayor exportador del mes.

A diferencia de lo ocurrido en el mismo periodo de 2024, afio fuertemente impactado por
el fendmeno de “El Nifo”, junio de 2025 se caracterizd por condiciones climaticas
considerablemente mas favorables, que se tradujeron en una mayor disponibilidad hidrica
y menores costos marginales en los principales paises exportadores. Esto contrasta con el
escenario del aiio anterior, en el que la sequia regional redujo drasticamente la oferta de
energia renovable, elevd los CMS locales y, por ende, impulsé al alza los precios promedio
del MER.

Ademads, seglun reportes actualizados de los servicios meteoroldgicos nacionales
(INSIVUMEH, CATHALAC, IMN, ETESA, INETER), durante junio se confirmd la consolidaciéon
del régimen de lluvias en gran parte del istmo centroamericano, con una especial incidencia
en zonas clave para la generacién hidroeléctrica en Costa Rica, Panama y el occidente de
Guatemala. Esta mejora en el contexto hidrometeoroldgico ha sido un factor clave para
contener las presiones alcistas sobre los precios del mercado.

En consecuencia, junio no solo mantuvo la tendencia a la baja ya observada en mayo, sino
gue profundizé dicha trayectoria, al registrar uno de los precios promedio mensual mas bajo
del afio hasta la fecha. Este descenso interanual del 64.04% se convierte en una de las
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variaciones negativas mas pronunciadas de 2025, reafirmando la sensibilidad del mercado
regional frente a la disponibilidad de generacion renovable.

Sin embargo, se recomienda el seguimiento continuo a la evolucion climatica en la regidn,
dado que la sostenibilidad de este escenario de precios moderados dependerd de la
persistencia de las condiciones hiumedas. Una eventual transiciéon hacia un periodo seco,
especialmente en el norte del MER, podria revertir esta tendencia.

En resumen, junio de 2025 consolidé el ciclo de precios a la baja en el MER, influenciado
principalmente por una mayor oferta hidroeléctrica y por la estabilidad operativa en los
paises exportadores. Estos resultados refuerzan el rol de los recursos renovables en la
dinamica regional de precios y apuntan hacia un escenario favorable para los consumidores,
al menos mientras se mantengan las condiciones hidrometeoroldgicas actuales.

Como se indicé anteriormente, el precio nodal promedio del MER durante junio de 2025
fue de 83.52 USD/MWh, consolidando la tendencia a la baja iniciada desde finales de 2024.
No obstante, al analizar el comportamiento de los precios nodales maximos diarios (Figura
7), se identifican fluctuaciones puntuales relevantes, particularmente durante la primera
mitad del mes.
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FIGURA 6. PRECIOS PROMEDIO HORARIOS DEL MER JUNIO 2024-2025
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FIGURA 7. PRECIOS MAXIMOS DEL MER JUNIO 2025
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El precio maximo mensual se registré el 4 de junio, con un valor de 267.9 USD/MWh en el
nodo 3091 (PAZ B525) del drea de control de Honduras, mientras que otro pico importante
se observo el 9 de junio, con un precio de 184.5 USD/MWh en el mismo nodo. A partir de
esa fecha, los precios maximos presentaron una trayectoria descendente con variaciones
moderadas, manteniéndose entre los 100 y 150 USD/MWh durante el resto del mes (véase
Figura 7).

Estos dos extremos de precio coinciden con una fase de transicidn climatica en la region:
durante los primeros dias de junio, el ingreso de la estacién lluviosa aun no se habia
consolidado plenamente en zonas clave de generacion hidroeléctrica, lo que limité la oferta
disponible de bajo costo y permitid que tecnologias mds costosas marcaran el precio
marginal en ciertos momentos. Esta situacion fue mas evidente en el area de control de
Honduras, donde el precio marginal maximo se determind de forma recurrente, sugiriendo
una mayor dependencia relativa de generacion térmica marginal en comparacidn con otros
paises.

A partir de la segunda semana de junio, con el ingreso efectivo de las lluvias en el occidente
de Guatemala, el centro-sur de Honduras y parte del territorio salvadoreio (segun reportes
de INSIVUMEH e INETER), se observé una mayor disponibilidad hidroeléctrica, lo que
contribuyd a una estabilizacién de los precios maximos regionales. En paralelo, los paises
exportadores netos como Panama y Guatemala aumentaron sus inyecciones al MER,
facilitando un entorno mas competitivo en la formacién de precios.

Desde la perspectiva de supervision del despacho regional, no se identificaron eventos
operativos excepcionales ni redespachos relevantes fuera del orden de mérito que
expliquen los picos de precio observados. Por el contrario, estos pueden atribuirse a la
dindmica natural del despacho econdmico bajo condiciones variables de oferta y demanda,
sin evidencia de congestiones estructurales ni restricciones severas en las redes de
transmisidn regionales o nacionales.

La disminucidn progresiva de los precios maximos hacia la segunda mitad del mes sugiere
gue el sistema operd en condiciones técnicas y econdmicas normales, beneficiandose de la
creciente disponibilidad de generacién renovable y de una demanda regional moderada.
Asimismo, el mantenimiento de precios dentro de rangos esperados refuerza el rol del Ente
Operador Regional (EOR) y de los Operadores de Sistema y Mercado nacionales (OS/OMs)
en cada area de control en asegurar un despacho eficiente y ajustado al mérito econdmico.

En conclusién, el comportamiento de los precios altos en junio de 2025 confirma la
importancia de mantener la operacion estable y de contar con una alta participacion de
energias renovables para evitar que los precios se incrementen sustancialmente. Si bien se
registraron algunos picos al inicio del mes, estos fueron transitorios y se resolvieron
conforme mejoraron las condiciones hidrometeorolégicas, sin necesidad de activar
generacion fuera del despacho dptimo.
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6. Precios del MER, del petrdleo y del gas natural

En junio de 2025, los precios del MER, del petrdleo y del gas natural evolucionaron de forma
divergente, reflejando la interaccién entre los factores estructurales internos del sistema
eléctrico regional y la dinamica internacional de los mercados de combustibles fdsiles. El
precio promedio del MER se situ6 en 83.52 USD/MWh, mientras que el precio del barril de
petréleo (WTI) fluctud entre 62.88 y 75.34 USD, del mismo modo el precio del gas natural
se ubico entre 3.35 y 4.00 USD/MMBTU, como se observa en la Figura 8.

Al igual que en meses anteriores, el andlisis estadistico evidencié una correlacion negativa
entre el precio promedio del MER y los precios internacionales del WTI y del gas natural,
aungue con intensidades diferentes. En el caso del petrdleo, la covarianza fue de -75.00 y
el coeficiente de correlacion de Spearman alcanzd un valor de -0.70, lo que indica una
correlacién negativa fuerte. Por su parte, la relacion entre el MER vy el gas natural fue mas
débil, con una covarianza de -1.64 y un coeficiente de Spearman de -0.32, reflejando una
correlacién negativa débil.

Desde el enfoque gréfico, se observa que a medida que los precios del MER disminuyeron
progresivamente durante la primera quincena de junio, los precios del WTI y del gas natural
registraron incrementos, especialmente en el caso del petrdleo, que alcanzé su pico el 20
de junio. Esta divergencia se revirtio parcialmente en la segunda quincena del mes, cuando
el precio del MER se estabilizo, mientras que los precios internacionales de los combustibles
fosiles mostraron una tendencia a la baja.

Este comportamiento refuerza la conclusiéon de que los precios del MER durante junio
estuvieron determinados principalmente por factores internos, en particular por la alta
disponibilidad de generacidn renovable. Como se analizd en secciones anteriores,
Guatemala y Panama lideraron las exportaciones al MER, impulsados por el repunte de la
generacion hidroeléctrica en el caso guatemalteco, y por el aumento de generacidn a gas
natural en el caso panamefio, aunque con una participacidn marginal en el precio nodal
debido a su bajo costo relativo.

La abundancia de recursos renovables, resultado de la consolidacion del régimen de lluvias
en gran parte del istmo centroamericano, permitid reducir significativamente Ia
participacidon de tecnologias térmicas marginales, desvinculando asi el comportamiento del
precio promedio del MER de las fluctuaciones observadas en los precios del petréleo y del
gas natural.
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FIGURA 8. PRECIOS DEL MER, DEL PETROLEO Y DEL GAS NATURAL JUNIO 2025
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Asimismo, la ausencia de eventos operativos severos o restricciones relevantes en la red de
transmisién regional favorecio un entorno estable y eficiente para el despacho econdmico
coordinado por el EOR, lo cual también contribuyd al sostenimiento de precios bajos y a su
desvinculacion del comportamiento de los mercados energéticos internacionales.

En conclusidn, el comportamiento de los precios del MER durante junio de 2025 reafirma la
influencia predominante de la generacién renovable en la formacion de precios regionales,
y evidencia que, en contextos de alta disponibilidad hidroeléctrica y operacién estable, la
sensibilidad del mercado regional frente a los precios internacionales de los combustibles
fosiles tiende a disminuir considerablemente. Lo anterior se confirma tanto en el analisis
grafico como en los indicadores estadisticos de covarianza y correlacién de Spearman, que
apuntan a una relacién negativa fuerte con el petréleo y débil con el gas natural.

TABLA 1. CORRELACION ENTRE PRECIOS DEL MEER, DEL PETROLEO Y DEL GAS NATURAL JUNIO 2025

Covarianza (Cov [x, y])

WTI (x), MER(y) -75.00

NG (x), MER (y) -1.64
Coeficiente de correlacion de Spearman (p)

WTI (x), MER(y) -0.70

NG (x), MER (y) -0.32

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos regional del EOR, de la web www.eia.qov y de

la web www.fxempire.es

6.1. Precios nacionales

Durante junio de 2025, al comparar los precios del Predespacho Nacional o Costos
Marginales de los Sistemas (CMS) con el precio promedio del MER, se observa, segun las
Figuras 9 y 10, que el precio promedio regional (83.52 USD/MWh) se ubicé por debajo de
los promedios nacionales registrados en El Salvador, Honduras y Nicaragua, y por encima
de los precios observados en Guatemala, Panamad y Costa Rica.

Este comportamiento refleja, como en meses anteriores, la posicidn relativa de cada pais
como exportador o importador neto en el MER, asi como las condiciones particulares de su
matriz de generacion. En junio, Panamd, Guatemala y Costa Rica se consolidaron como los
principales oferentes de energia al mercado regional. En particular, Costa Rica mantuvo su
condicion de exportador neto sin registrar retiros del MER, lo cual evidencia no solo una
adecuada cobertura de su demanda interna, sino también una alta disponibilidad de
generacion hidroeléctrica a muy bajo costo.

Guatemala y Panama también presentaron CMS por debajo del precio promedio del MER,
con valores mensuales de 71.02 y 53.85 USD/MWh respectivamente, lo que permitié su
participacién competitiva como exportadores. En el caso de Guatemala, este
comportamiento estuvo asociado al repunte de la generacion hidroeléctrica a partir de la
segunda semana del mes, cuando se consolidd la temporada lluviosa en el occidente del
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pais. En Panama, si bien se observé una leve disminucion en la generacion renovable, el
incremento en la produccién a gas natural, con costos competitivos, permitié mantener su
CMS en niveles reducidos.

Costa Rica registré el CMS mas bajo de la region (12.34 USD/MWh), lo que le permitio
desplazar generacidn térmica marginal de otros paises del despacho regional. Esta elevada
disponibilidad de generacidn renovable se tradujo en precios locales muy bajos y en una
mayor participacion en el abastecimiento regional.

FIGURA 9. PRECIOS MENSUALES PROMEDIO EN LOS MERCADOS NACIONALES Y DEL MER JUNIO 2025
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En contraste, Nicaragua presenté nuevamente el CMS mas alto de la regidén, con un valor
promedio de 150.39 USD/MWh, reflejando una matriz con fuerte dependencia de
generacion térmica local de alto costo. Este patrén se mantuvo a lo largo del mes, con
precios diarios consistentemente por encima del promedio regional, lo cual reforzé su papel
como principal importador neto del MER. Honduras, con un CMS promedio de 113.30
USD/MWh, también registrd precios por encima del promedio regional, debido a una
participacién aun significativa de generaciéon térmica en su despacho local, especialmente
durante la primera mitad del mes, antes del ingreso sostenido de la estacién lluviosa.

El Salvador mostré un CMS promedio de 86.42 USD/MWh, apenas superior al precio del
MER, lo que sugiere una posicidn mas balanceada entre exportaciones e importaciones, en
un contexto de demanda interna moderada y disponibilidad mixta de tecnologias.

Desde una perspectiva de supervision y vigilancia, estos resultados reafirman que las
diferencias en los CMS nacionales contintan reflejando tanto las condiciones estructurales
de las matrices energéticas como la disponibilidad temporal de recursos renovables.
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Ademas, evidencian la efectividad del despacho regional para canalizar excedentes desde
paises con menores costos hacia aquellos con mayores requerimientos, promoviendo la
eficiencia en el uso de los recursos energéticos disponibles.

En este contexto, la evolucidn de los precios nacionales durante junio de 2025 confirma los
siguientes elementos clave:

e La alta disponibilidad de generacidon hidroeléctrica en Guatemala y Costa Rica
permitid reducir los CMS y fortalecer su papel como exportadores netos.

e El incremento en la generacion a gas natural en Panama contribuyé a mantener
bajos sus costos locales y consolidar su liderazgo como oferente regional.

e Las matrices con alta dependencia térmica, como la de Nicaragua, continuaron
enfrentando altos CMS, lo que refuerza su necesidad estructural de importar
energia a precios mas competitivos.

e La operacidn eficiente del sistema interconectado y la ausencia de restricciones
severas en la red regional facilitaron el funcionamiento del MER como plataforma
para optimizar los intercambios y contener los precios marginales.

En resumen, la comparacién entre los precios promedio nacionales de predespacho vy el
precio promedio del MER durante junio de 2025 confirma que el acceso a recursos
renovables de bajo costo, en combinacidn con una operacidon regional estable, es
determinante para la competitividad de los paises dentro del mercado. Esta dinamica
resalta la importancia de continuar fortaleciendo la integracién regional y de monitorear
los factores climaticos que inciden sobre la disponibilidad de generacién renovable en cada
pais.
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FIGURA 10. PRECIOS DIARIOS PROMEDIO EN LOS MERCADOS NACIONALES Y DEL MER JUNIO 2025
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7. Monitoreo del MER

En cumplimiento de las funciones de supervisidn y vigilancia establecidas en el Capitulo 2
del Libro IV del RMER, la CRIE debe monitorear de forma continua a los agentes del MER,
identificando aquellos que presentan precios atipicos en sus ofertas dentro del MCR y del
MOR. Esta labor es esencial para prevenir practicas de mercado no competitivas, promover
la transparencia y garantizar el funcionamiento eficiente y seguro del MER.

7.1. Agentes que mas inyectaron energia al MER

Durante junio de 2025, los cinco principales agentes vendedores de energia en el MER
fueron:

e Instituto Costarricense de Electricidad (5GICE) — Costa Rica: 67,410 MWh (19.45%)

e Pan-Am Generating Limited, S.A. (6GPANAM) — Panama: 55,995 MWh (16.15%)

e Enel Guatemala, S.A. (1ICCOMENEGU) — Guatemala: 31,831 MWh (9.18%)

e Mercados Eléctricos de Centroamérica, S.A. de C.V. (2C_C08) — El Salvador: 24,073
MWh (6.94%)

e Central Comercializadora de Energia Eléctrica, S.A. (1LCCOMCECEE) — Guatemala:
16,134 MWh (4.65%)

Estos agentes, provenientes de cuatro paises con alta participacién exportadora,
concentraron una proporcidn significativa de la oferta regional. En comparacién con mayo,
se observa una consolidacion en los primeros lugares de 5GICE y 6GPANAM, en linea con la
alta disponibilidad de generacidn hidroeléctrica en sus respectivas areas de control. Esta
condicidn favorable, especialmente en Costa Rica, permitié mantener precios locales bajos
y ofrecer excedentes al MER a precios competitivos. Asimismo, el caso de Panama resalta
el aprovechamiento de su parque de generaciéon a gas natural, cuya competitividad se
mantuvo durante el mes.

El agente 1CCOMENEGU se mantuvo entre los principales oferentes, con una participacién
relativa ligeramente superior a la de mayo. El aumento de 2C_C08 evidencia una mayor
actividad comercial desde El Salvador. Por su parte, 1CCOMCECEE conservé practicamente
los mismos niveles, tanto relativos como absolutos, que en el mes anterior.

Comisidon Regional de Interconexion Eléctrica 23



Coordinacion de Supervision y Vigilancia del MER

FIGURA 11. AGENTES CON MAS INYECCIONES AL MER JUNIO 2025
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7.2. Agentes que mas retiraron energia del MER

En cuanto a los retiros de energia del MER, los cinco principales agentes compradores
durante junio de 2025 fueron:

e Empresa Nacional de Transmision Eléctrica ENATREL-Bluefields (4ADENATRELBLU) —
Nicaragua: 73,820 MWh (21.23%)

e Empresa Nacional de Energia Eléctrica (3DENEE/3GENEE) — Honduras: 54,471 MWh
(15.67%)

e Distribuidora de Electricidad del Norte, S.A. (4DDISNORTE) — Nicaragua: 38,103
MWh (10.96%)

e Mercados Eléctricos de Centroamérica, S.A. de C.V. (2C_C08) — El Salvador: 22,428
MWh (6.45%)

e LuzyFuerza Eléctrica de Guatemala Ltda. (1IGGENLUFEG) — Guatemala: 19,271 MWh
(5.54%)

El comportamiento de estos agentes compradores refleja una alta concentracion de la
demanda regional en dreas con limitada disponibilidad de generacién local o con altos
costos marginales internos, especialmente en el caso de Nicaragua y Honduras. La
combinacidn de factores estructurales, como la matriz térmica dominante, y condiciones
operativas puntuales incentivaron la adquisiciéon de energia en el MER, aprovechando las
ofertas mas competitivas del despacho regional.
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FIGURA 12. AGENTES CON MAS RETIROS DEL MER JUNIO 2025

Referencia Nombre
ADENATRELBLU EMPRESA NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA (ENATREL- BLUEFIELDS)
3DENEE EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA
4DDISNORTE DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL NORTE, S. A.
2C_Co8 Mercados Eléctricos de Centroamérica, S.A. de C.V.

1GGENLUFEG LUZY FUERZA ELECTRICA DE GUATEMALA LTDA.
1GGENJAEGL JAGUAR ENERGY GUATEMALALLC.

1CCOMBORAX BORAX, SOCIEDAD ANONIMA

1CCOMCECEE CENTRAL COMERCIALIZADORA DE ENERGIA ELECTRICA, S.A.

1CCOMENLMA ENLACE MAC, S.A.
1CCOMEDECS  EDECSA-GT, SOCIEDAD ANONIMA

]
]
|
|
]
]
I
]

2C_C34 ENERGIA, DESARROLLO Y CONSULTORIA, S.A. DE C.V. ]

1CCOMMERGU MERELEC GUATEMALA, S.A. [ ]

2C_C59 GRS Comercializadora Sociedad Andnima de Capital Variable ]

1CCOMELPOM ELECTRI_C_POWER MARKETS, SOCIEDAD ANONIMA ]

2C Co7 COMPANIA DE ENERGIA DE CENTROAMERICA, S.A. de C.V. ]

1GGENALENR ALTERNATIVA DE ENERGIA RENOVABLE, S.A. ]

1GGENRNACE RENACE,S. A. |

2C_C03 EXCELERGY, S.A. D_E C.V. ]

2G_C24 INGENIO LA CABANA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE ]

2C C65 Electric Power Markets, Sociedad Andnima de Capital Variable I

2C C45 INVERSIONES EN TRANSMISION Y ENERGIA CENTROAMERICANA, S.A.DEC.V. Il

2C_C81 TRADENERGY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE H

1CCOMIONEN IONENERGY, S.A. ]

2C_C32 COMERCIALIZADORA ELECTRONOVAS.ADEC.V ]

1CCOMCOMEL COMERCIALIZADORA ELECTRONQVA, S.A. ]

4DDISSUR DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DELSUR, S. A. H

2G_C18 ENERGIA BOREALIS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE |

2G_C14 TEXTUFIL, S.A.de C.V. B

3GENEE EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA B

1CCOMWATTS WATTSMARKET, SOCIEDAD ANO_NIMA |

2C C63 COMERCIALIZADORA DE ENERGIA PARA AMERICAS. A. DE C.V. | |
|
||
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional del EOR.

Comision Regional de Interconexion Eléctrica 26



Coordinacion de Supervision y Vigilancia del MER

Desde la dptica de supervision del MER, los principales agentes exportadores de junio de
2025 provinieron, nuevamente, de areas de control con acceso a recursos renovables de
bajo costo y sin restricciones significativas de exportacidn. Esta situacion fortalecio el
volumen de exportaciones desde paises como Costa Rica, Panamd y Guatemala,
confirmando la utilidad del MER como mecanismo para canalizar excedentes de generaciéon
eficiente hacia paises con mayores necesidades de cobertura.

Por su parte, la demanda estuvo liderada por agentes de Nicaragua y Honduras, reforzando
su papel como importadores netos. Esta dindmica reafirma la importancia del mercado
regional como plataforma de optimizacidén energética, al tiempo que evidencia la necesidad
de mantener una vigilancia activa sobre el comportamiento comercial de los agentes con
mayor participacion.

El monitoreo detallado de estos agentes permite identificar patrones relevantes, asi como
posibles practicas no competitivas, como la declaracién de precios atipicos o la utilizacion
estratégica del poder de mercado en el MCR o MOR. En consecuencia, la vigilancia
especifica de estas conductas representa una herramienta clave para garantizar que el MER
opere conforme a los principios de eficiencia, transparencia y equidad establecidos en la
Regulacion Regional.

7.3. Agentes que ofertaron con precios iguales o mayores a 400
USD/MWh en el MOR

En junio de 2025, se identificaron nuevamente ofertas de inyeccidén con precios iguales o
superiores a 400 USD/MWh por parte de varios agentes del MER, manteniéndose una
tendencia observada en meses anteriores. Tal como se presenta en la Tabla 2, estas ofertas
no fueron despachadas, por lo que no incidieron directamente en la formacidn de precios
nodales. Sin embargo, su seguimiento es esencial desde el enfoque de supervision y
vigilancia del MER.

El Instituto Costarricense de Electricidad (5GICE) continla encabezando la lista de agentes
con precios elevados, declarando 50,136 MWh con un precio promedio ofertado de 446.80
USD/MWh y un maximo de 609.00 USD/MWh. Esta practica ha sido reiteradamente
justificada por el agente como representativa de excedentes térmicos de la planta Moin I,
alimentada con diésel, cuyo costo se ve incrementado por el impuesto costarricense sobre
los combustibles fosiles, cercano al 31%. En condiciones de alta disponibilidad hidrica, como
las observadas en junio, 5GICE destina su generacidn renovable al consumo interno y oferta
Unicamente la generacién térmica no convocada, con precios elevados, al MER.

En el caso de los agentes panamenos 6GACP (Autoridad del Canal de Panamd),
6GSLORENZO (Hidroeléctrica San Lorenzo, S.A.) y 6GEISA (Electron Investment, S.A.), los
precios elevados ofrecidos, con valores maximos de hasta 977.52 USD/MWh, fueron
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justificados previamente mediante notas remitidas a esta Comision. En dichas
comunicaciones, los agentes aclararon que dichos valores fueron generados
automaticamente a partir de plantillas de oportunidad de exportacidn proporcionadas por
el Centro Nacional de Despacho de ETESA (CND-ETESA). Estas plantillas incluyen precios
predeterminados para ciertos puntos de inyeccidén, y fueron declaradas sin modificaciones
manuales por parte de los agentes respectivos, en cumplimiento de las instrucciones
operativas nacionales y el marco regulatorio aplicable en el mercado eléctrico panamefio.

En contraste, el agente guatemalteco 1CCOMECONO (Econoenergia, S.A), presentd una
oferta aislada con un precio maximo declarado de 9,165.00 USD/MWh para una cantidad
marginal de 2.17 MWh. Dada la magnitud atipica de este valor, y considerando su caracter
excepcional, esta Comisién solicitarda una explicacion formal al agente, aunque
preliminarmente se presume que pudo tratarse de un error humano al momento de realizar
la declaracién de la planilla correspondiente ante el AMM.

TABLA 2. AGENTE CON PRECIOS DE INYECCION OFERTADOS IGUALES O MAYORES A 400 USD/MWH

. , Precio Precio
Energia Energia . P
. Promedio Maximo
Referencia Declarada Despachada
[MWh] [MWh] Ofertado Ofertado
[USD/MWh] [USD/MWHh]
INSTITUTO
5GICE COSTARRICENSE DE 50,136.00 0.00 446.80 609.00
ELECTRICIDAD
AUTORIDAD DEL CANAL
6GACP DE PANAMA 8,601.98 0.00 977.52 977.52
HIDROELECTRICA SAN
6GSLORENZO LORENZO, S.A. 1,254.46 0.00 879.56 879.56
ELECTRON
6GEISA INVESTMENT, S.A. 896.04 0.00 879.56 879.56
1CCOMECONO | ECONOENERGIA, S. A. 2.17 0.00 9,165.00 9,165.00

Fuente: Elaboracion propia con informacion publicada de la Base de Datos Regional del EOR.

La Coordinacién de Supervision y Vigilancia de la CRIE mantiene el seguimiento activo sobre
este tipo de conductas, en cumplimiento de las funciones establecidas en el Capitulo 2 del
Libro IV del RMER. Las ofertas con precios elevados, aun sin ser despachadas, pueden ser
indicativas de errores operativos, estrategias no justificadas o distorsiones potenciales que
deben ser evaluadas con rigor, en resguardo de la eficiencia y transparencia del MER.
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7.4. Agentes que ofertaron con precios de 0 USD/MWh
asociados a la inyeccion de los Contratos Firmes

Durante junio de 2025, se identificéd que tres agentes del MER, dos de Guatemala y uno de
Costa Rica, realizaron ofertas de oportunidad de inyeccién con precios iguales a 0
USD/MWh, correspondientes a energia asociada a Contratos Firmes (CF). A continuacion,
se detalla la participacion individual de cada uno:

TABLA 3. AGENTES CON PRECIOS DE INYECCION OFERTADOS IGUALES A 0 USD/MWH

Energia
Referencia Nombre Declarada
[MWh]
1CCOMENEGU ENEL GUATEMALA, S.A. 30,735.00
5GICE INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD 5,517.21
1GGENINGSD SAN DIEGO, S. A. 27.00

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional del EOR.

e ENEL GUATEMALA, S.A. (1CCOMENEGU) lideré nuevamente este tipo de ofertas,
con el 84.72% del volumen total declarado a ese precio.

e [INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (5GICE) ocupd el segundo lugar con
un 15.21% de participacion.

e SAN DIEGO, S. A. (1GGENINGSD) de Guatemala, presentéd una oferta marginal,
equivalente al 0.07% del total.

En conjunto, estas ofertas representaron el 19.10% del total de energia declarada mediante
ofertas de flexibilidad de inyeccién asociadas a Contratos Firmes (CF) durante junio de 2025.
Este valor se encuentra en linea con el porcentaje observado el mes anterior (16.49%), lo
que refleja la continuidad de esta estrategia de oferta por parte de ciertos agentes.

Desde el enfoque de supervisidn y vigilancia del MER, la CRIE ha dado seguimiento a esta
practica desde su aparicidon en el mercado. Los agentes 1CCOMENEGU y 5GICE, quienes han
utilizado esta estrategia de forma reiterada, han presentado en ocasiones anteriores
justificaciones técnico-econdmicas, entre las que destacan:

e La necesidad de evitar el desplazamiento de generacion renovable local,
especialmente en escenarios de baja demanda o riesgo de vertimiento, asegurando
que la energia para cubrir los retiros se origine en el drea de control
correspondiente.

e La alta volatilidad de los precios tanto del MER como de los mercados nacionales, y
la posibilidad de que el precio regional supere al CMS nacional en determinados
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periodos, lo cual podria generar pérdidas econdmicas si la energia se comercializara
al precio regional.

En el caso de 1GGENINGSD, se cuenta con antecedentes remitidos por el agente en meses
anteriores, particularmente en enero y febrero de 2025, donde se indicé que las ofertas de
flexibilidad asociadas a la inyeccién de CF fueron formuladas conforme a un procedimiento
interno orientado a maximizar la rentabilidad en transacciones regionales. Segun lo
manifestado, este procedimiento se ha aplicado de forma consistente y toma como
referencia el Precio de Oportunidad de la Energia (POE) para cada hora (CMS de
Guatemala). En los casos en que dicho POE estimado por el agente se ha situado por debajo
de 5.00 USD/MWh, como fue el caso en varios dias de enero y febrero, se procedié a
declarar precios de 0 USD/MWh. Aunque tales antecedentes corresponden a meses
previos, en junio de 2025 se observd un comportamiento similar por parte del agente, lo
cual sugiere la continuidad de su estrategia operativa bajo el mismo criterio en condiciones
favorables de generacién hidroeléctrica en Guatemala.

Es importante reiterar que, si bien la Regulacién Regional no establece limites minimos de
precio para estas ofertas, su utilizacidon sin un sustento técnico-econémico claro podria
distorsionar la sefal de precios, afectar la operacidn eficiente del mercado y comprometer
el principio de despacho econémico.

Por ello, la Coordinacién de Supervision y Vigilancia de la CRIE mantiene un monitoreo
permanente sobre estas prdcticas, especialmente cuando los CF se transforman en
compromisos fisicos garantizados sin reflejar las condiciones reales del mercado. Esta
vigilancia ha permitido mejorar la calidad de las declaraciones y fortalecer la transparencia,
al contar con una base de datos histérica que integra las justificaciones presentadas por los
agentes en distintos contextos operativos.

7.5. Agentes que ofertaron precios de compra iguales o menores
a 10 USD/MWh en el MOR

En junio de 2025, tres agentes salvadorefios presentaron ofertas de retiro en el MOR con
precios de compra iguales o inferiores a 10 USD/MWh. La informacion detallada se presenta
en la Tabla 4.
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TABLA 4. AGENTES CON PRECIOS DE INYECCION OFERTADOS IGUALES O MENORES A 10 USD/MWH

, Precio Precio
Energia Promedio Minimo
Referencia Nombre Declarada Ofertado Ofertado
[USD/MWh]  [USD/MWh]
2C_C65 ELECTRIC POWER MARKETS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE 10,800.00 5.00 5.00
2C C53 MAYORISTAS DE ELECTRICIDAD, S.A. DE C.V. 912.87 1.00 1.00
2C_C81 TRADENERGY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE 5.00 0.00 0.00

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional del EOR.

Durante el periodo analizado, los agentes 2C_C65y 2C_C53, ambos de El Salvador, continuaron declarando ofertas de retiro con precios
significativamente bajos, llegando incluso a 1 USD/MWh. Este comportamiento resulta particularmente relevante si se considera que,
en junio, el Precio Promedio del MER (83.52 USD/MWh) se mantuvo por debajo del CMS promedio de El Salvador (86.42 USD/MWh)
durante buena parte del mes, aunque con una diferencia menor respecto a periodos anteriores.

Por su parte, el agente 2C_C81 declaré una oferta puntual de 5.00 MWh con precio asociado de 0 USD/MWh, lo que podria estar
relacionado con errores en la carga de datos o declaraciones operativas marginales sin intencion comercial efectiva.

Desde la perspectiva de racionalidad econdmica y con base en las justificaciones que los tres agentes salvadorefios presentaron
oportunamente ante esta Comisién, se identificé que esta estrategia de declarar precios bajos busca garantizar que cualquier
adquisicion en el mercado regional sea mas econdmica que la generacién nacional disponible, especialmente en contextos de baja
demanda y alta disponibilidad interna. Esta practica también pretende evitar el desplazamiento de generacién local de menor costo,
alineandose con objetivos de eficiencia operativa a nivel nacional.

Mediante las funciones de supervision y vigilancia del MER, la CRIE mantiene un monitoreo continuo sobre este tipo de ofertas,
especialmente aquellas presentadas a precios bajos en el MOR, debido a su potencial efecto sobre la sefial de precios y el orden de
mérito del despacho regional. Aunque esta practica no representa una infraccidén directa a la Regulacidn Regional, su recurrencia
justifica una evaluacidn técnica constante.
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En este contexto, la CRIE continuara vigilando las estrategias de retiro con precios bajos y
las justificaciones técnico-econdmicas presentadas por los agentes, a fin de asegurar que la
operacion del MER se mantenga alineada con los principios de eficiencia, transparencia y
uso Optimo de los recursos regionales, conforme a lo dispuesto en el RMER.

En particular, el caso del agente 2C_C81 fue atipico, ya que se identificé una oferta de retiro
con precio igual a 0 USD/MWh. Debido a lo excepcional de esta situacién, y considerando
que este agente ya habia brindado antecedentes generales en comunicaciones previas, la
CRIE solicitard una ampliacién de dichas justificaciones para clarificar el criterio operativo y
comercial que dio origen a esta declaracion.

8. Indicadores técnicos

Desde el punto de vista técnico, los factores mas relevantes a considerar durante junio de
2025 fueron las Maximas Capacidades de Transferencia de Potencia (MCTP) y los eventos
relacionados con la activacion del Esquema de Desconexién Automatica de Carga por Baja
Frecuencia Regional (EDACBF).

8.1. Madximas Capacidades de Transferencia de Potencia (MCTP)
junio 2025

A continuacién, se presenta un resumen de los resultados obtenidos por el EOR sobre las
MCTP correspondientes a junio de 2025. Es importante sefialar que, mas adelante, se
detallan tres actualizaciones realizadas a dichos valores, solicitadas por el 0S/OM del area
de control de El Salvador, en atencién a condiciones internas de operacidn excepcionales.

TABLA 5. MCTP ENTRE AREAS DE CONTROL NORTE — SUR (MW)

Escenario de GU-ELS + GUA-

Demanda HON + ELS-HON (*) HON-NIC  NIC-CRI = CRI-PAN

Maxima 300 260 190 10
Media 300 230 300 10
Minima 300 200 300 10

Fuente: Elaboracion propia con informacion obtenida de la pdgina web del EOR.
https://www.enteoperador.org/historico-estudios-de-maximas-capacidades-de-transferencia/

TABLA 6. MCTP ENTRE AREAS DE CONTROL SUR — NORTE (MW)

Escenario de GUA-ELS + GUA-

Demanda HON + ELS-HON (*) NIC-HON  CRI-NIC = PAN-CRI

Maxima 300 240 300 200
Media 300 120 280 200
Minima 300 250 300 200

Fuente: Elaboracion propia con informacion obtenida de la pdgina web del EOR.
https://www.enteoperador.org/historico-estudios-de-maximas-capacidades-de-transferencia/
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(*) Los valores mostrados en las tablas 5 y 6, representan la MCTP de forma simultanea a
través de Guatemala, El Salvador y Honduras.

Como se indicé previamente, el OS/OM del area de control de El Salvador solicitd
actualizaciones a las MCTP establecidas para junio de 2025, las cuales dieron lugar a los
siguientes resultados:

TABLA 7. ACTUALIZACION IMPORTACION N-S, S-N Y TOTAL DE EL SALVADOR PARA DEMANDA MINIMA Y MEDIA
PARA JUNIO 2025 (MW)

Hora Importacién N-S Importacion S-N  Importacién Total Maxima
01:00 — 04:59 140 130 140
05:00 — 05:59 90 90 90
06:00 — 12:59 40 40 40

Fuente: Anexo | de la nota EOR-G0OS-28-05-2025-076.

TABLA 8. VALORES DE EXPORTACION DE EL SALVADOR A PARTIR DEL PREDESPACHO DEL DiA 04 DE JUNIO 2025
(Mw)

Periodo Exportacion N-S Exportacion S-N  Exportacion Total Maxima
Maxima 0 0 0

Media 0 0 0

Minimo 0 0 0

Fuente: Nota EOR-G0OS-03-06-2025-080.

TABLA 9. VALORES DE EXPORTACION DE EL SALVADOR A PARTIR DEL PREDESPACHO DEL DiA 08 DE JUNIO 2025
(Mw)

Periodo Exportacion N-S Exportacion S-N  Exportacion Total Maxima
Maxima 50 50 50

Media 50 50 50

Minimo 50 50 50

Fuente: Nota EOR-GOS-06-06-2025-082.

8.2. Eventos de impacto regional ocurridos en junio de 2025

Durante junio de 2025 no se registraron eventos en el Sistema Eléctrico Regional (SER) que
hayan provocado la activacién del Esquema de Desconexidn de Carga por Baja Frecuencia
(EDACBF) regional.
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