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1. Resumen de actividades relevantes en el MER

Mediante resolucion CRIE-01-2025 (emitida el 17 de enero de 2025) se resolvio, entre otros
aspectos, los siguiente:

“(...) DECLARAR PARCIALMENTE CON LUGAR el recurso de reposicion interpuesto por la
Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR) en contra de la resolucion CRIE-40-2024; en
consecuencia, procede modificar el Resuelve Tercero de dicha resolucion para que se lea de
la siguiente manera: //(...) INSTRUIR a la Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR) para que
realice licitaciones publicas internacionales en la adquisicion de todos los suministros y
servicios superiores a cincuenta mil ddlares de los Estados Unidos de América (USD
50,000.00), para el desarrollo de los proyectos del sequndo circuito de la Linea SIEPAC,
correspondientes a las interconexiones Agua Caliente-Sandino y La Virgen-Fortuna {(...)"

“(...) INSTRUIR a la Empresa Propietaria de la Red, S.A. (EPR) que, en el marco de los
proyectos del sequndo circuito de la Linea SIEPAC, correspondientes a las interconexiones
Agua Caliente-Sandino y La Virgen-Fortuna, garantice que todas las adquisiciones que se
realicen sean conforme a los principios establecidos en la regulacion regional, evitando
cualquier fraccionamiento en dichas adquisiciones.”

“(...) CONFIRMAR el resto del contenido de la resolucion CRIE-40-2024 (...)”

Fuente: crie.org.gt/wp-content/uploads/2025/01/Certificacion-RESOLUCION-CRIE-01-2025-
Recurso-de-Reposicion-en-contra-de-Resolucion-CRIE-40-2024-interpuesto-por-EPR.pdf

Mediante resolucién CRIE-02-2025 (emitida el 23 de enero de 2025) se resolvio, entre otros
aspectos, los siguiente:

“(...) ESTABLECER para el cdlculo de la Compensacion Mensual del Mercado Eléctrico
Regional (MER) derivado de la Cuenta General de Compensacion, el Porcentaje de
Compensacion Semestral (PC) en ochenta y siete por ciento (87%), el cual se mantendrad
vigente hasta que sea modificado por esta Comision mediante resolucion.”

Fuente: crie.org.gt/wp-content/uploads/2025/01/Certificacion-RESOLUCION-CRIE-02-2025-PC-
enero-a-junio-2025.pdf

Mediante resolucién CRIE-03-2025 (emitida el 23 de enero de 2025) se resolvid, entre otros
aspectos, los siguiente:

“(...) ESTABLECER la tasa de descuento regional en un valor de 10.13% para los afios 2025 y
2026, conforme a lo dispuesto en el Anejo J del Libro 11l del Reglamento del Mercado Eléctrico
Regional (RMER).”

Fuente: crie.org.gt/wp-content/uploads/2025/01/Certificacion-RESOLUCION-CRIE-03-2025-Tasa-
de-Descuento-WACC-2025-2026.pdf
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Mediante resolucion CRIE-04-2025 (emitida el 23 de enero de 2025) se resolvio, entre otros
aspectos, los siguiente:

“(...) APROBAR la solicitud de conexion a la Red de Transmision Regional (RTR) presentada
por la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE), para conectar a la Red de Transmision
Regional (RTR) de Honduras, el proyecto de transmision eléctrica denominado:
“AMPLIACION SUBESTACION ELECTRICA CHOLOMA EN 138 KV” (...)"

“(...) INSTRUIR a la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE), que cumpla con lo
establecido en los numerales 4.5.4.1, 4.11.1,4.11.2 y 4.11.3 del Libro Ill del Reglamento del
Mercado Eléctrico Regional (RMER), previa puesta en operacion del proyecto de transmision
eléctrica denominado: “AMPLIACION SUBESTACION ELECTRICA CHOLOMA EN 138 KV”.”

Fuente: crie.org.gt/wp-content/uploads/2025/01/Certificacion-RESOLUCION-CRIE-04-2025-
Conexion-RTR-Honduras-Ampliacion-SE-Choloma.pdf

Mediante resolucién CRIE-05-2025 (emitida el 23 de enero de 2025) se resolvid, entre otros
aspectos, los siguiente:

“(...) APROBAR la solicitud de conexion a la Red de Transmision Regional (RTR) presentada
por la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE), para conectar a la Red de Transmision
Regional (RTR) de Honduras, el proyecto de transmision eléctrica denominado:
“Construccion de 26 km de linea de transmision en 230 kV y repotenciacion de 20 km de
linea de 138 kV a 230 kV, tramo eléctrico San Buenaventura — San Pedro Sula Sur” (...)”

“(...) INSTRUIR a la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE), que cumpla con lo
establecido en los numerales 4.5.4.1, 4.11.1, 4.11.2 y 4.11.3 del Libro Ill del Reglamento del
Mercado Eléctrico Regional (RMER), previa puesta en operacion del proyecto de transmision
eléctrica denominado: “Construccion de 26 km de linea de transmision en 230 kV y
repotenciacion de 20 km de linea de 138 kV a 230 kV, tramo eléctrico San Buenaventura —

v

San Pedro Sula Sur”.

Fuente: crie.org.gt/wp-content/uploads/2025/01/Certificacion-RESOLUCION-CRIE-05-2025-
Conexion-RTR-Honduras-SPSS-SBV-1.pdf

2. Transacciones por pais miembro

En enero de 2025, Costa Rica fue el principal proveedor de energia al Mercado Eléctrico
Regional (MER), inyectando aproximadamente 164 GWh, lo que representé el 47.28% del
total. Le siguieron Guatemala con 79 GWh (22.91%), El Salvador con 54 GWh (15.68%) y
Panamd con 49 GWh (14.12%). En contraste, Honduras y Nicaragua no realizaron
inyecciones al MER, manteniendo la tendencia registrada en los ultimos meses de 2024.
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Es importante destacar que Costa Rica volvid a liderar las inyecciones al MER gracias a su
matriz eléctrica mayoritariamente renovable, sus precios competitivos y la disponibilidad
de excedentes de generacién. Por otro lado, Honduras y Nicaragua no participaron en la
oferta de energia debido a sus altos costos de generacién y al aumento sostenido de su
demanda interna.

Siguiendo la tendencia observada en 2024, Nicaragua y El Salvador fueron los principales
compradores de energia en el MER durante enero de 2025, con retiros de
aproximadamente 105 GWh, equivalentes al 30.89% y 30.76% del total, respectivamente.
Guatemala, Honduras y Panama registraron retiros de 71 GWh (20.74%), 36 GWh (10.46%)
y 24 GWh (7.15%), respectivamente. En cambio, Costa Rica no realizd retiros de energia del
MER en el periodo analizado.

Este comportamiento se explica por la autosuficiencia eléctrica de Costa Rica y sus
condiciones internas favorables, que le permitieron cubrir su demanda sin necesidad de
importar energia. Por el contrario, Nicaragua y El Salvador lideraron los retiros debido a su
necesidad de complementar el abastecimiento con electricidad mas econdmica disponible
en el MER.

FIGURA 1. INYECCIONES AL MER POR PAIiS MIEMBRO

Guatemala
El Salvador
Honduras
Nicaragua
22.91% Costa Rica

0,
14.12% Panama

Inyecciones [GWh]

Guatemala 79.3
El Salvador 54.3

Honduras 0.0

Nicaragua 0.0

Costa Rica 163.7
Panama 48.9

15.68%
47.28%

0.00%

0.00%
Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional
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FIGURA 2. RETIROS DEL MER POR PAiS MIEMBRO

Guatemala
El Salvador
Honduras
Nicaragua
7.15% Costa Rica
0.00% 20.74% Panama
Retiros [GWh]
Guatemala 70.6
El Salvador 104.8
Honduras 35.6
30.89% Nicaragua 105.2
30.76% Costa Rica 0.0
Panama 24.3

10.46%

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional

3. Transacciones por tipo de mercado

El 53.39% de las inyecciones de energia al MER se realizaron a través del Mercado de
Contratos Regional (MCR), mientras que el 46.61% se llevd a cabo mediante el Mercado de
Oportunidad Regional (MOR). Al igual que en el ultimo mes de 2024, la distribucién de las
inyecciones mostré un equilibrio considerable entre ambos mercados.

Este comportamiento puede atribuirse a la energia remanente en los embalses, resultado
del aumento de lluvias en la region durante diciembre de 2024, lo que favorecidé al
incremento en las inyecciones de corto plazo al MER. Asimismo, la significativa participaciéon
en el MOR refleja la flexibilidad de este mercado para absorber variaciones en la ofertay la
demanda, permitiendo un ajuste dindmico en los intercambios de electricidad entre areas
de control.
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FIGURA 3. INYECCIONES AL MER POR TIPO DE MERCADO

Tipo de Mercado

= MCR
MOR
46.61% Inyecciones [GWh]
MCR 184.9
MOR 161.4

53.39%

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional

4. Transacciones por tipo de oferta

Durante enero de 2025, la alta participacion de los agentes en el MOR impulsé una
incremento en las inyecciones de energia al MER a través de Ofertas de Oportunidad, las
cuales representaron el 46.61% del total (161 GWh). En segundo lugar, las inyecciones
realizadas mediante Contratos Firmes (CF) alcanzaron el 30.01% (104 GWh). Por su parte,
las inyecciones fisicas provenientes de Contratos No Firmes Fisicos Flexibles (CNFFF)
constituyeron el 17.71% (61 GWh), mientras que aquellas derivadas de Ofertas de
Flexibilidad asociadas a los CNFFF representaron el 5.67% (20 GWh).

En cuanto a los retiros de energia del MER, la distribucién por tipo de retiro se mantuvo
alineada con la tendencia observada en los ultimos meses de 2024. La mayor parte de los
retiros se realizo a través de CF, representando el 54.08% del total (184 GWh), seguido de
los retiros asociados a CNFFF, que alcanzaron el 18.00% (61 GWh). Por su parte, los retiros
efectuados en el MOR representaron el 15.90% (54 GWh), mientras que los asociados a
Ofertas de Flexibilidad de CNFFF constituyeron el 12.03% (41 GWh) del total.

A continuacion, se presentan las figuras que ilustran la distribucién de las inyecciones y
retiros por tipo de oferta durante el mes analizado.
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FIGURA 4. INYECCIONES AL MER POR TIPO DE OFERTA

350 Tipo de Oferta
I CF O.1. Flexibilidad
7 CNFFF Inyeccién

300 0.1 Flexibilidad
@ Oportunidad
250
30.01%
= 200 46.61%
=
v
150
100
50 17.71%
5.67%
0
Inyecciones [GWh]
CF O.l. Flexibilidad CNFFF Inyeccion 0.l. Flexibilidad Oportunidad
103.9 61.3 19.6 161.4

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional

e CF O.I Flexibilidad: Ofertas de flexibilidad declarada por la parte inyectora de un
Contrato Firme.

e CNFFF Inyeccion: Inyeccion fisica del Contrato No Firme Fisico Flexible.

e O.l Flexibilidad: Ofertas de flexibilidad de inyeccion asociada a la parte de retiro de
un Contrato No Firme Fisico Flexible.

e Oportunidad: Ofertas de oportunidad de inyeccion.
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FIGURA 5. RETIROS DEL MER POR TIPO DE OFERTA

350 Tipo de Oferta
CF Ret. Requerido
CNFFF Retiro
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Oportunidad
250
15.90%
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150

100

50 18.00%
0
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184.2 61.3 41.0 541

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional

o CF Ret. Requerido: Retiro Requerido del Contrato Firme.

e CNFFF Retiro: Retiro fisico del Contrato No Firme Fisico Flexible.

o O.R Flexibilidad: Ofertas de flexibilidad de retiro asociada a la parte de inyeccion de
un Contrato No Firme Fisico Flexible.

e Oportunidad: Ofertas de oportunidad de retiro.

5. Precios del MER

El precio promedio del MER en enero de 2025 fue de USD 54.32/MWh, mientras que en el
mismo mes del afio anterior (enero de 2024) alcanzé USD 160.98/MWHh, lo que representa
una reduccion del 66.26% en términos interanuales. Como se muestra en la siguiente figura,
el precio promedio del MER en enero de 2025 fue inferior en todos los dias del mes en
comparacion con enero de 2024.

Un aspecto relevante de enero de 2025 es que la disminucién en el precio promedio del
MER mantiene una tendencia similar a la observada en diciembre de 2024, cuando la
reduccion respecto a diciembre de 2023 fue del 64.24%. Esto sugiere una continuidad en la
baja de precios, posiblemente impulsada por factores como una mayor oferta de
generacioén renovable y condiciones favorables en el mercado eléctrico regional.

10
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FIGURA 6. PRECIOS PROMEDIO HORARIOS DEL MER ENERO 2024-2025
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional

El precio nodal promedio del MER en enero de 2025 fue de USD 54.32/MWh; sin embargo,
el 21 de enero se registraron precios maximos de hasta USD 145.90/MWh debido a un
aumento significativo en la demanda de electricidad en la regién, especialmente en las
areas de control de Guatemala y Honduras.

En Guatemala, la demanda mdaxima alcanzada ese dia fue la mas alta del mes, mientras que
en Honduras también se registré uno de los picos de demanda mas elevados. En esta ultima
area de control, la disponibilidad de generacién fue menor de lo habitual, lo que obligd a
despachar unidades con Costos Variables de Generaciéon (CVG) mas altos en ambas areas
para cubrir la demanda

En este contexto, el comportamiento de los precios maximos del MER el 21 de enero estuvo
alineado con el aumento en la demanda de electricidad y las condiciones de despacho de
generacion en esa fecha.

Como se muestra en la figura siguiente, los precios maximos del MER durante enero de
2025 se mantuvieron relativamente estables, con valores cercanos a USD 90/MWh, salvo el
21 de enero, cuando las condiciones de demanda y oferta llevaron a un incremento
excepcional en los precios.

11
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FIGURA 7. PRECIOS MAXIMOS DEL MER ENERO 2025
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional

6. Precios del MER, precios de petrdleo y de gas natural

En enero de 2025, los precios del MER, el petrdleo y el gas natural mostraron variaciones
dentro de rangos especificos. El precio del barril de petrdleo fluctud entre USD 72.32 y USD
80.42, mientras que el del millén de BTU de gas natural oscilé entre USD 3.37 y USD 4.33.

Durante el mes analizado, se identificd una correlacién entre el comportamiento del precio
promedio del MER y el del barril de petréleo en ciertos momentos. De manera similar, el
precio del millén de BTU de gas natural también mostré una relacién con el precio promedio
del MER, lo que se observa con mayor claridad en la figura siguiente.

12
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FIGURA 8. PRECIOS DEL MER, PRECIOS DE PETROLEO Y DE GAS NATURAL ENERO 2025
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos regional, de la web www.eia.gov y de la web
www.fxempire.es

Ademas del analisis grafico, que evidencié una correspondencia parcial entre el precio
promedio del MER vy los precios del petréleo y el gas natural durante enero de 2025, se
calcularon la covarianza y el coeficiente de correlacién de Pearson para validar
estadisticamente esta relacion. Los resultados de estos cdlculos se presentan en la siguiente
tabla.

TABLA 1. CORRELACION ENTRE PRECIOS DEL MER, PRECIOS DE PETROLEO Y DE GAS NATURAL ENERO 2025

Covarianza (Cov [x, y])

WTI (x), MER(y) 10.050

NG (x), MER (y) 0.186

Coeficiente de correlacion de
Pearson (r)

WTI (x), MER(y) 0.343

NG (x), MER (y) 0.054
Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos regional, de la web www.eia.gov y de la web
www.fxempire.es

Dado que la covarianza entre el precio promedio del MER y los precios del petréleo (Cov(x,
y] = 10.050) y del gas natural (Cov[x, y] = 0.186) es positiva, se puede concluir que existe
una relacidn directa entre estas variables. Esto indica que, en términos generales, cuando
los precios del petrdleo y el gas natural aumentan, el precio del MER también tiende a
incrementarse, y viceversa.

13
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Sin embargo, el coeficiente de correlacidn de Pearson entre el precio promedio del MER y
el petréleo (r = 0.343) sugiere una correlacion positiva baja, mientras que la correlacién con
el gas natural (r = 0.054) indica una relacion practicamente nula. Estos resultados muestran
que, si bien existe cierta sensibilidad del precio del MER a las variaciones del petrdleo, esta
influencia no es determinante, y en el caso del gas natural, la relaciéon es minima.

Este comportamiento indica que, si bien los costos variables de generacidn térmica influyen
en los precios del MER, otros factores también desempefian un papel clave en la formacién
de precios, como la disponibilidad de fuentes renovables, la demanda interna y las
restricciones en la transmisidn. En particular, durante enero de 2025, el precio promedio
del MER mostré una mayor sensibilidad a las fluctuaciones del petrdleo, lo que sugiere que
las ofertas de energia presentadas por los agentes estuvieron vinculadas, en mayor medida,
a generacion térmica a base de combustibles fdsiles, especialmente petrdleo.

Ademas, la relacion entre el precio del MER, el petrdleo y el gas natural pone en evidencia
el impacto de la generacidén térmica marginal en distintas areas de control, influyendo
directamente en los precios nodales de la Red de Transmisidon Regional (RTR).

6.1. Precios nacionales

Al comparar los precios de los Predespachos Nacionales o Costos Marginales de los Sistemas
(CMS) con los precios del MER, se observa en las figuras 9 y 10 que, durante enero de 2025,
al igual que en diciembre de 2024, el precio promedio del MER fue inferior al promedio de
todos los paises miembros, con la Unica excepcion de Costa Rica.

Este comportamiento se explica por el hecho de que Costa Rica fue el principal proveedor
de energia en el MER y no realizd retiros, gracias a condiciones internas favorables
derivadas de sus excedentes de generacion.

En contraste, Nicaragua y El Salvador, que registraron los mayores retiros de energia del
MER, presentaron algunos de los precios promedio mds altos en comparacidon con el
mercado regional. Esto evidencia su necesidad de adquirir energia a menor costo, una
tendencia que se mantuvo a lo largo de 2024 en el caso de Nicaragua.

Cabe destacar que el MER brinda a todos los paises miembros la oportunidad de adquirir
energia a un costo inferior al disponible en sus respectivas areas de control o, en caso de
déficit, garantizar su abastecimiento. Asimismo, permite la venta de excedentes en
condiciones favorables, siempre que la disponibilidad interna lo permita, en concordancia
con lo establecido en el numeral 1.3 del Libro | del Reglamento del Mercado Eléctrico
Regional (RMER), que define los objetivos del mercado.
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FIGURA 9. PRECIOS MENSUALES PROMEDIO EN LOS MERCADOS NACIONALES Y DEL MER ENERO 2025
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Fuente: Elaboracidn propia con informacion obtenida de la pdgina web de los OS/OM y la BD Regional
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FIGURA 10. PRECIOS DIARIOS PROMEDIO EN LOS MERCADOS NACIONALES Y DEL MER ENERO 2025
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Fuente: Elaboracidn propia con informacion obtenida de la pdgina web de los OS/OM y la BD Regional

7. Monitoreo del MER

Como parte de sus funciones de supervision y vigilancia, establecidas en el Capitulo 2 del
Libro IV del Reglamento del Mercado Eléctrico Regional (RMER), la CRIE tiene la
responsabilidad de identificar a los agentes con mayor volumen de transacciones de
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energia, tanto en inyecciones como en retiros. Esta labor es fundamental para detectar
posibles comportamientos andmalos o practicas de mercado inapropiadas, permitiendo
una regulacion mas efectiva y el cumplimiento de las normas del mercado.

7.1. Agentes que mas inyectaron energia al MER

El Instituto Costarricense de Electricidad (5GICE), agente de Costa Rica, se mantuvo como el
principal vendedor de energia al MER durante enero de 2025, al igual que en diciembre de
2024, con una inyeccion de 163,721 MWh, lo que representé el 47.28% del total. En
segundo lugar, Enel Guatemala, S.A. (1ICCOMENEGU), agente de Guatemala, aporté 31,467
MWh, equivalente al 9.09% del total. Estos dos agentes corresponden, respectivamente, a
los paises que mas energia inyectaron al MER durante el periodo analizado.

FIGURA 11. AGENTES CON MAS INYECCIONES AL MER ENERO 2025

Referencia Nombre
5GICE INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD
1CCOMENEGU ENEL GUATEMALA, S.A.
6GPANAM PAN-AM GENERATING LIMITED, S.A.
1CCOMCECEE CENTRAL COMERCIALIZADORA DE ENERGIA ELECTRICA, S.A.
| Mercados Eléctricos de Centroamérica, S.A. de C.V.
2C_C65 Electric Power Markets, Sociedad Andnima de Capital Variable
2C_C34 ENERGIA, DESARROLLO Y CONSULTORIA, S.A.DEC.V.
6GFORTUNA ENEL FORTUNA, S.A.

1GGENHIXAC HIDRO XACBAL
1GGENOEGYC ORAZUL ENERGY GUATEMALAY CIA.S.C.A.

6GGENA GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A.

2C_C59 GRS Comercializadora Sociedad Anénima de Capital Variable

2G C24 INGENIO LA CABANA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
2G_GO3_A CENERGICA ENERGY EL SALVADOR, S.EN C. DEC.V.

6GEISA Electron Investment, S.A.

2G_C14 TEXTUFIL, S.A.de C.V.
1CCOMELPOM ELECTRIC POWER MARKETS, SOCIEDAD ANONIMA
| EXCELERGY, S.A. DE C.V.
2C C84 BORAX ENERGY EL SALVADOR, S.A.DEC.V.
6GGENISA Generadora del Istmo, S.A.
1CCOMMERGU MERELEC GUATEMALA, S.A.
1CCOMENLMA ENLACE MAC, S.A.
6GAES AES PANAMA SR.L.
1CCOMEDECS EDECSA-GT, SOCIEDAD ANONIMA
6GTECNISOL4 TECNISOLIV,S.A.
2C_C81 TRADENERGY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
1CCOMCEPGT CEPAM GT, SOCIEDAD ANONIMA
C_Co7 COMPANIA DE ENERGIA DE CENTROAMERICA, S.A. de C.V.
1CCOMCOMEL COMERCIALIZADORA ELECTRONOVA, S.A.
6GSFRAN SALTOS DEL FRANCOLI, S.A.
1GGENALENR ALTERNATIVA DE ENERGIA RENOVABLE, S.A.
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional

7.2. Agentes que mas retiraron energia del MER

El agente de Nicaragua Empresa Nacional de Transmision Eléctrica Enatrel-Bluefields
(4DENATRELBLU) fue el que mas retird energia del MER durante enero de 2025, con un total
de 66,808 MWh, equivalente al 19.61% del total de retiros. Le siguié el agente Distribuidora
de Electricidad del Norte, S.A. (ADDISNORTE), también de Nicaragua, con 36,451 MWh, lo
gue representa el 10.70% del total. Estos dos agentes, ambos distribuidores nicaraglienses,
realizaron los mayores retiros de energia del MER durante el periodo analizado.
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FIGURA 12. AGENTES CON MAS RETIROS DEL MER ENERO 2025

Referencia Nombre
A4DENATRELBLU EMPRESA NACIONAL DE TRANSMISION ELECTRICA (ENATREL- BLUEFIELDS)
ADDISNORTE DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL NORTE, S. A.

3DENEE EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA

2C_C34 ENERGIA, DESARROLLO Y CONSULTORIA, S.A. DEC.V.

2C_cCo8 Mercados Eléctricos de Centroamérica, S.A. de C.V.

2C_C65 Electric Power Markets, Sociedad Anénima de Capital Variable
2G_C24 INGENIO LA CABANA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
2C C59 GRS Comercializadora Sociedad Andénima de Capital Variable

1CCOMBORAX BORAX, SOCIEDAD ANONIMA
1GGENLUFEG LUZY FUERZA ELECTRICA DE GUATEMALA LTDA.

G_C14 TEXTUFIL, S.A. de C.V.
1CCOMCECEE CENTRAL COMERCIALIZADORA DE ENERGIA ELECTRICA, S.A.
2C C07 COMPANIA DE ENERGIA DE CENTROAMERICA, 5.A. de C.V.
1CCOMMERGU MERELEC GUATEMALA, S.A.

6GFORTUNA ENEL FORTUNA, S.A.
1GGENALENR  ALTERNATIVA DE ENERGIA RENOVABLE, S.A.
1CCOMELPOM  ELECTRIC POWER MARKETS, SOCIEDAD ANONIMA

1CCOMENLMA ENLACE MAC, S.A. .
TRADENERGY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

2C c81

1GGENJAEGL JAGUAR ENERGY GUATEMALA LLC.

2G_GO03_A CENERGICA ENERGY EL SALVADOR,S.ENC.DEC.V.

6GSFRAN SALTOS DEL FRANCOLI, S.A.

2C_C03 EXCELERGY, S.A. DEC.V.

1GGENRNACE  RENACE, S.A.

2C_C32 COMERCIALIZADORA ELECTRONOVAS. ADEC.V
AES PANAMAS.R.L.

©6GAES
1CCOMWATTS ~ WATTSMARKET, SOCIEDAD ANONIMA
2C_C45 INVERSIONES EN TRANSMISION Y ENERGIA CENTROAMERICANA, S.A. DE C.V.

BORAX ENERGY EL SALVADOR, S.A.DEC.V.

2C C84
1CCOMIONEN  IONENERGY, S.A.
6GEISA Electron Investment, S.A.
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional

7.3. Agentes que ofertaron con precios mayores a USD
400/MWh en el MOR

En enero de 2025, el Instituto Costarricense de Electricidad (5GICE) presentd ofertas de
inyeccion de energia con precios significativamente elevados (> USD 400/MWh). No
obstante, Costa Rica registré los Costos Marginales del Sistema (CMS) mas bajos de la regiéon
durante el mes analizado, con un promedio de USD 6.5/MWh.

Es importante senalar que ninguna de las ofertas del agente costarricense fue despachada,
por lo que estos precios elevados no impactaron las sefiales de mercado en el periodo de
estudio. No obstante, se mantiene un monitoreo continuo de este tipo de declaraciones

para evaluar su evolucién y posible impacto en el mercado.

TABLA 2. AGENTES CON PRECIOS DE INYECCION OFERTADOS IGUALES O MAYORES A USD 400/ MWH

Precio Precio
Promedio Méximo
Ofertado Ofertado
[MWh] [MWhT ysp/mMwh]  [USD/MWh]

0.00 609.87 610.50

Energia Energia
Nombre Declarada Despachada

Referencia

5GICE INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD | 84,816.00
Fuente: Elaboracion propia con informacion publicada de la Base de Datos Regional
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7.4. Agentes que ofertaron con precios de USD 0/MWh
asociados a Contratos Firmes

Durante el mes analizado, siete agentes (cinco de Guatemala y dos de Panama) presentaron
ofertas de oportunidad de inyeccidn asociadas a la inyeccion de los Contratos Firmes (CF)
con un precio de USD 0/MWh. A continuacidn, se detallan dichas ofertas:

TABLA 3. AGENTES CON PRECIOS DE INYECCION OFERTADOS IGUALES A USD 0/ MWH

Energia
Referencia Declarada

[MWAh]
1CCOMENEGU |ENEL GUATEMALA, S.A. 31,366.93
1CCOMCECEE |CENTRAL COMERCIALIZADORA DE ENERGIA ELECTRICA, S.A. 14,101.24
1GGENOEGYC |ORAZUL ENERGY GUATEMALAY CIA.S.C.A. 4,791.11
6GGENA GENERADORA DEL ATLANTICO, S.A. 3,085.24
6GFORTUNA  [ENEL FORTUNA, S.A. 1,680.00
1GGENALENR |ALTERNATIVA DE ENERGIA RENOVABLE, S.A. 58.67
1GGENINGSD |SAN DIEGO, S. A. 44.65

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional

En esta ocasidn, se destaca al agente guatemalteco Enel Guatemala, S.A. (1CCOMENEGU),
debido a que el 56.90% de la energia declarada con precios de USD 0/MWh corresponde a
este agente, superando a Central Comercializadora de Energia Eléctrica, S.A.
(1CCOMCECEE), también de Guatemala, que le siguié con el 25.58% del total. Ademas, del
total de energia declarada mediante ofertas de flexibilidad de inyeccién asociadas a los
Contratos Firmes (184 GWh), el 29.93% se ofertd con precios de USD 0/MWh.

Al igual que en el caso de las ofertas de oportunidad de inyeccién con precios iguales o
superiores a USD 400/MWh, se mantiene un seguimiento continuo de las declaraciones con
precios de USD 0/MWh, ya que estas convierten los Contratos Firmes en Fisicos.

7.5. Agentes que ofertaron con precios menores a USD 10/MWh
en el MOR

En enero de 2025, once agentes presentaron ofertas de retiro en el MOR con precios de
compra inferiores a USD 10/MWh. La mayoria de estas ofertas fueron realizadas por
agentes de El Salvador, quienes representaron el 83.12% del total de la energia retirada
bajo estas condiciones de precio. Por su parte, la Empresa Nacional de Energia Eléctrica
(3DENEE y 3GENEE) aportd el 16.43%, mientras que el Instituto Costarricense de Electricidad
(5GICE) contribuyd con el 0.46%. La informacidn detallada se presenta en la tabla 4.
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TABLA 4. AGENTES CON PRECIOS DE INYECCION OFERTADOS IGUALES O MENORES A USD 10/MWH

. Precio Precio
Energia X i
Referencia Nombre Declarada el Minimo
(MWh] Ofertado Ofertado
[USD/MWh] [USD/MWh]
2C_C65 Electric Power Markets, Sociedad Anénima de Capital Variable 11,160.00 5.00 5.00
3DENEE EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA 2,465.00 9.80 9.00
2C_C53 MAYORISTAS DE ELECTRICIDAD, S.A. DE C.V. 959.61 1.00 1.00
2C_CA5 INVERSIONES EN TRANSMISION Y ENERGIA CENTROAMERICANA, S.A. DE C.V. 550.00 9.00 9.00
2C C81 TRADENERGY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE 507.00 1.00 1.00
2C C32 COMERCIALIZADORA ELECTRONOVA S.A DE C.V 220.00 3.00 3.00
3GENEE EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA 210.00 10.00 10.00
2C_C55 INTELLERGY S.A. DE C.V. 96.00 4.00 1.00
5GICE INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD 74.40 0.50 0.50
2C_C62 ENERGION DE CENTROAI\/IERICA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE 24.00 10.00 10.00
2C_C67 EIS POWER, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE 19.00 5.89 4.00

Fuente: Elaboracion propia con informacion de la Base de Datos Regional

En enero de 2025, los precios asociados a las ofertas de retiro realizadas por los agentes
salvadorefios alcanzaron nuevamente valores tan bajos como USD 1/MWh, a pesar de que
los Costos Marginales del Sistema (CMS) de El Salvador se mantuvieron significativamente
mas altos durante todo el mes, con un promedio de USD 79.17/MWh, en comparacion con
el precio promedio del MER, que fue de USD 54.32/MWh.

Por otro lado, la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (3DENEE y 3GENEE) y el Instituto
Costarricense de Electricidad (5GICE) presentaron ofertas de compra con precios de hasta
USD 9/MWh y USD 0.50/MWh, respectivamente.

En este contexto, los Costos Marginales del Sistema (CMS) en Honduras fueron
considerablemente mas altos, con un promedio de USD 110.61/MWh, mientras que en
Costa Rica se mantuvieron significativamente mas bajos, promediando USD 6.5/MWh.

Se mantiene un monitoreo constante sobre este tipo de declaraciones de retiro de energia
en el MOR, con especial atencién a las ofertas presentadas por los agentes salvadorefios,
debido a la marcada diferencia entre sus CMS y los precios de sus ofertas de compra.

8. Indicadores técnicos

Desde el punto de vista técnico, los factores mas relevantes a considerar durante enero de
2025 fueron las Maximas Capacidades de Transferencia de Potencia (MCTP) y los eventos
relacionados con la activacidn del Esquema de Desconexién Automatica de Carga por Baja
Frecuencia Regional (EDACBF).
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8.1. Madximas Capacidades de Transferencia de Potencia (MCTP)
enero 2025

A continuacion, se presenta un resumen de los resultados obtenidos por el Ente Operador
Regional (EOR) sobre las Maximas Capacidades de Transferencia de Potencia (MCTP) para
enero de 2025.

TABLA 5. MAXIMA CAPACIDAD DE TRANSFERENCIA DE POTENCIA ENTRE AREAS DE CONTROL NORTE — SUR

Escenario de GU-ELS + GUA-HON

Demanda + ELS-HON (*) HON-NIC NIC-CRI CRI-PAN
Maxima 300 240 220 10
Media 300 240 280 20
Minima 300 240 300 20

Fuente: Elaboracion propia con informacion obtenida de la pdgina web del EOR

TABLA 6. MAXIMA CAPACIDAD DE TRANSFERENCIA DE POTENCIA ENTRE AREAS DE CONTROL SUR — NORTE

Escenario de GUA-ELS + GUA-HON

Demanda + ELS-HON (*) NIC-HON CRI-NIC PAN-CRI
Maxima 300 240 300 200
Media 300 120 280 200
Minima 300 250 300 200

Fuente: Elaboracion propia con informacion obtenida de la pdgina web del EOR

(*) Los valores mostrados en las tablas 5 y 6, representan la MCTP de forma simultanea a
través de Guatemala, El Salvador y Honduras.

8.2. Eventos de impacto regional ocurridos en enero de 2025

En enero de 2025, no se registraron eventos que activaran el Esquema de Desconexién de
Carga por Baja Frecuencia Regional (EDACBF).
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