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1. ANTECEDENTES
De acuerdo a lo establecido en el Libro IV del RMER, numerales:

1.5.4 La CRIE vigilard el funcionamiento del Mercado e investigard los casos de abuso por parte
de agentes del mercado con base en los estudios y andlisis especificados en el Capitulo 2. Para
efectuar los andlisis correspondientes, la CRIE establecerd un catdlogo especificando los datos que
requiere del EOR, los OS/OMS y los agentes del mercado, y definird un grupo de indices de
supervision que utilizard para evaluar la informacion del mercado y detectar posibles abusos de
poder del mercado.

2.2.2 La CRIE establecerd los requisitos de informacion y aplicard los criterios de evaluacion que
le permitan cumplir efectivamente las funciones de vigilancia del Mercado a que hace referencia el
numeral 2.2.1. Los requisitos minimos de informacion y criterios de evaluacion que deberd utilizar
la CRIE se describen en el numeral 2.8.

2.2.3 La CRIE elaborard un catdlogo de “Informacion para la Vigilancia del Mercado”, con base
en lo establecido en el numeral 2.8, donde se identifique como minimo:

(a) los datos que requiere obtener del EOR, los OS/OMS y los agentes del mercado; y

(b) los indicadores y criterios que utilizard para evaluar los datos obtenidos.

2.2.5 La CRIE publicard el catdlogo de informacion al que se refiere el numeral 2.2.3 y lo
notificard al EOR, OS/OMS y agentes del mercado, excepto en los casos que la CRIE determine que
la publicacion del catdlogo podria comprometer el ejercicio de sus funciones.

2. PUBLICACIONES

Se elaborardn informes semanales, mensuales y anuales, u otra frecuencia requerida, con
informacidon comercial y operativa del MER. Los informes se publicardn con sus respectivos
analisis:

Semanal: se presentaran los indicadores de seguimiento de inyecciones y retiros de energia, por
contrato y en el MOR e informacién de precios.

Mensual: Se elaboraran Informes Mensuales del Mercado que recoja toda la informacion de
indicadores de seguimiento a los indicadores establecidos y de estructura de mercado y de poder
de mercado, con sus respectivos andlisis.

Cuatrimestral y anual: Numeral 2.2.9 del Libro IV del RMER. La CRIE elaborara y publicara, por lo
menos una vez cada cuatro (4) meses, informes donde describa las actividades de vigilancia y
evaluacion del Mercado llevadas a cabo durante el periodo precedente y los estudios y analisis
realizados sobre situaciones particulares. Una vez al aio tales informes contendrdn la evaluacién
general de la CRIE sobre el estado de competencia en el MER y la eficiencia del mismo, y seran
incluidos en el Informe de Diagndstico del MER conforme al Libro I.



3. INDICADORES

Los siguientes son los indicadores para analisis, supervision y vigilancia del Mercado Eléctrico
Regional, los cuales se obtendran a partir de la base de datos y cuya publicacién se hara a través
de informes o reportes semanales, mensuales y anuales, o cuando se requiera.

3.1 ANALISIS DE ESTRUCTURA Y CONCENTRACION DE MERCADO

Se analizard la estructura del sector eléctrico, con diferentes indices que miden las cuotas y
concentracién, para identificar aspectos que puedan incidir en la competencia en el MER.
Estableciendo poder de mercado. Destacan dos elementos:
e Capacidad para limitar la competencia efectiva en el mercado
e C(Capacidad de comportamiento independiente frente a competidores, clientes vy
consumidores.

Cuotas de Mercado:

Expresado como porcentaje, establecer la reparticion del mercado a nivel regional, analizando las
inyecciones o ventas por agente y por pais de la regién, en relacién a las ventas totales. Se
establece lo siguiente:

e Un agente cuya participacidon en el mercado es superior al 15% puede ejercer poder de
mercado.

e Cuando su participacidn alcanza entre el 25y 50% dicho poder se vuelve importante.

e Agentes con participaciones por encima del 50% tienen una posicion dominante con
capacidad significativa de ejercer poder de mercado.

indice de Concentracion del Mercado:
indice Herfindahl-Hirschman (IHH)

Para medir el grado de concentracién, el indice mas utilizado es el indice Herfindahl-Hirschman
(IHH), que es el que utiliza con caracter general la Comisidn Europea.

El IHH se calcula sumando los cuadrados de las cuotas de mercado de cada una de las empresas
presentes en el mercado: el nimero de empresas existentes en el mercado relevante. El IHH va de
cero (mercado atomizado) a 10000 (monopolio puro).

IHH < 1,000 es competitivo, entre 1,000 y 1,800 es moderadamente competitivo y concentrado si
esta por encima de 1,800 (Pereyra y Triunfo, 1999).

El IHH otorga proporcionalmente un mayor peso a las cuotas de mercado de las empresas mas
grandes. Aunque lo ideal es incluir a todas las empresas en el cdlculo, la falta de informacion sobre
empresas muy pequeiias puede carecer de importancia ya que éstas apenas influyen en el IHH.



Porcentaje de mercado cubierto por los cuatro y ocho agentes con mas participacion en el MER.

Particularmente util cuando hay pocas empresas con alta participacién en el mercado. Mide el
porcentaje del mercado que controlan las empresas mas grandes. Consiste en establecer el
porcentaje de participacién en el mercado de cada una de las empresas intervinientes en el
mismo. El indice C4 y C8 se calcula sumando los 4 y 8 mayores valores entre esos porcentajes.

4
C4=5 Si
i=1

8
C8=3 Si
i=1

Donde S= cuota de mercado

Si las cuatro mayores empresas participantes de un mercado suman una cuota conjunta de
mercado demasiado alta, la competencia no esta suficientemente atomizada, pues entre tres o
cuatro principales actores no es tan complicado llegar a un acuerdo reservado respecto de los
precios, o respecto de la segmentacion del mercado.

Valores limites del indice de Concentracién

C4 (Coeficiente de concentracion de las cuatro empresas mas grandes)

Si C4 < 25% del total de operaciones, el conjunto de empresas no esta concentrado;
Si 25% < C4 £ 50%, se encuentra moderadamente concentrado

Si C4 >50% el conjunto de empresas esta altamente concentrado

C8 (Coeficiente de concentracion de las ocho empresas mas grandes)

Si C8 < 25% del total de operaciones, el conjunto de empresas no esta concentrado;
Si 25% < C8 £ 50%, se encuentra moderadamente concentrado

Si C8 >50% el conjunto de empresas estd altamente concentrado

(Pereyray Triunfo, 1999)

Indicadores de “Self Dealing”

Seguimiento de la estructura empresarial del sector eléctrico en cada pais (compraventas, fusiones
empresariales, etc.) y las transacciones que se realizan en el mercado y entre las mismas. De
acuerdo con lo anterior, para el mercado regional se adoptan como limites maximos de
integracién horizontal para un agente el 25% de la participacién de mercado medida de la
siguiente manera:

Libro IV del RMER numeral 2.6.13 Al inicio de operaciones del MER bajo este RMER, se aplicaran
los siguientes limites maximos de integracion:



(a) A la propiedad directa como indirecta de los agentes: el 25% de la suma de la capacidad
instalada en los paises miembros del MER

(b) A la propiedad directa como indirecta de los agentes: el 25% de la suma de la demanda
madxima de los paises miembros del MER

Para Integraciones Verticales: cuando directamente, o a través de una firma subsidiaria o afiliada,
un agente posee mas del 50% de la propiedad de una empresa, se debe considerar el 100%.

3.2 ANALISIS DE PODER DE MERCADO

En un mercado eléctrico, existe abuso de poder de mercado cuando un agente influencia los
precios del mercado consistentemente y de manera rentable por un periodo de tiempo sin que se
presente una respuesta competitiva del mercado.

En este sentido la CRIE, se preocupa tanto por la existencia de poder de mercado también por el
abuso que un Agente del mercado pueda hacer de su posicidn en el mismo.

Basados en la informacién estadistica y para un periodo determinado, se verificara cudles agentes
tienen mayor capacidad de fijar precios, este indicador se expresa como el porcentaje del tiempo
en que el precio nodal es determinado por el agente. Un porcentaje mayor al 20% del tiempo
indica poder de fijar precios.

indice de Lerner

Con este indicador se dara seguimiento a las ofertas de precios que hacen los agentes, dando
sefiales de aquellas que son inusualmente altas. Se calcula como la diferencia entre el precio
ofertado por el agente vy el costo marginal del productor que abastece la demanda (Costo
Marginal del Sistema), dividido entre el precio. El calculo es por nodo. El indice varia entre un
maximo de 1y un minimo de 0, donde un nimero mayor implica un mayor poder de mercado.

Retencion Econdmica

Se empleard como umbral para identificar la posible ocurrencia de retencidn econdmica en el
Mercado un porcentaje de aumento del 150% sobre el nivel de referencia de las ofertas de
precios. Segun lo siguiente:

(a) el promedio de las ofertas aceptadas del agente durante los 90 dias anteriores, para
periodos de mercado similares y ajustadas por cambios en los precios de combustible, el
valor del agua u otros costos;

(b) el promedio, durante los 90 dias anteriores, del precio nodal del mercado en el nodo de
inyeccion o retiro correspondiente para las horas en que la oferta fue aceptada, ajustado
por cambios en los precios de combustible, el valor del agua u otros costos; o

(c) el promedio de los precios de energia de los contratos regionales suscritos por el agente
del mercado que efectud las ofertas bajo examen, siempre que dichos precios hayan sido
acordados antes del periodo que se examina.



2.3 INDICADORES DE SEGUIMIENTO DEL MERCADO-MENSUALES

Se han identificado algunos indicadores que se utilizardn para monitorear el mercado vy
evidenciar las diferencias entre lo programado y post-despacho, para controlar apartamientos
excesivos y buscar las causas que los originaron. Estos indicadores tendrdn seguimiento mensual.

INYECCIONES Y RETIROS:

Mercado de Contratos Regional (MCR)
e Inyecciones y Retiros por pais
e Inyeccionesy Retiros por agente

Mercado de Oportunidad (MOR):
e Inyecciones por agente
e Retiros por agente
e Inyecciones por nodo
e Inyecciones por periodo de demanda

PRECIOS:

e Precios exante por agente

Banda de tolerancia: Se establece un margen de un 20% de apartamiento sobre precio por
agente.

e Precios exante por nodo

Banda de tolerancia: Se establece el 20% de apartamiento

e Precios expost por agente

Banda de tolerancia: Se establece un margen de un 20% de apartamiento sobre precio por
agente.

e Precios expost por nodo

Banda de tolerancia: Se establece el 20% de apartamiento

e Precios en el MOR por periodo de demanda
Analisis de Precios

e Precios de combustibles: WTI

e Correlacién precio del MER y precios combustibles

e Correlacién Precios del MER y Costos Marginales del Sistema
e Correlacién Precios del MER actuales y precios antes del MER




Transmision

e (Cargo Variable de Transmisién (CVT's) entre nodos de enlace

e Mantenimientos programados, frecuencia y duracién de los mantenimientos

e Mantenimientos de Emergencia en transmisién, frecuencia y Duracion

e Indisponibilidades en transmision

e Capacidad de interconexién entre areas de control

Generacion

e Indisponibilidades de plantas de generacion
e Evolucidon mensual de hidrologias agregadas de cada pais miembro
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4. INFORMACION REQUERIDA PARA LA BASE DE DATOS CRIE

INFORMACION DEL EOR

El EOR, a través del acceso remoto a la Base de Datos Regional, pondra a disposicion de la CRIE

los datos e informacién relacionados con agentes del mercado, de al menos lo siguiente:

maxima del mes (MWh)

Precios ofertados por agente (USS/MWHh)
Precios ex ante y expost por agente y por nodo (USS/MWh)

Ofertas de inyeccion y retiro de energia en el Mercado de Contratos (MWh)

Ofertas de inyeccion y retiro de energia en el Mercado de Oportunidad Regional, (MWh)

Demanda Méxima, Media y Minima horaria, diaria y mensual identificando la demanda

f)  Restricciones de transmisién, calculada como la cantidad de MWh de ofertas de inyeccion
mayores a las maximas transferencias por nodo, en el modelo de predespacho.

g)

(Codigo del agente y precio en USS/MWh)

Identificacion del agente del MER que establece el precio en el mercado horario por nodo




h) Desviaciones entre el predespacho y el postdepacho, en relacidon a las inyecciones y
retiros reales de energia (MWh)

i)  Cargos Variables de Transmisidn (CVT) entre nodos de enlace (USS)
i) Mantenimientos programados en instalaciones de transmision, frecuencia y duracién.

k) Frecuencia de eventos significativos en el SER por indisponibilidades de unidades
programadas y/o forzadas, por periodos de tiempo.

INFORMACION DE LOS 0S/OM

Los OS/OM pondran a disposicién de CRIE, con periodicidad mensual a través de su web, lo
siguiente:

a) Costos Variables de las plantas por unidad y tipo de tecnologia (USS/MWh)

b) Costos Marginales horarios del Sistema (USS/MWh)

c) Capacidad instalada (MW) y generacion (MWh) por empresa, por tipo y unidad
d) Indisponibilidades de las plantas de generacion (% de disponibilidad)

e) Niveles de los embalses (msnm); niveles operativos superior e inferior (msnm)

f) Demanda diaria y mensual, en potencia (MW) y energia (MWh)

OTROS: Precios de combustibles, WTI y Bunker C, (USS/barril)

Criterios y Umbrales

Libro IV del RMER

2.8.9.1 Los analisis sefialados en los numerales 2.8.4 a 2.8.7 ayudaradn a la CRIE a identificar
comportamientos inapropiados de los agentes del mercado que justifiquen la implementacién de
medidas de mitigacidn. La CRIE evaluara la necesidad de adoptar medidas de mitigacion del poder

de mercado con base en los indices y umbrales identificados en este numeral 2.8.9.

2.8.9.2 La CRIE empleard los siguientes umbrales para identificar la posible ocurrencia de
retencion fisica en el Mercado.

(a) retenciones que exceden el 20% de la capacidad de una unidad de generacién

(b) retenciones que exceden el 15% de la capacidad de generacién ofertada por un agente del
mercado; o

(c) la operacion en tiempo real de una unidad de generacién a un nivel menor del 75% de la

instruccién de despacho dada por el EOR y/o un OS/OM para la unidad.

2.8.9.3 Las cantidades que se consideren fisicamente retenidas no incluiran la generacién fuera de
servicio causada por salidas forzadas, siempre que sean sujetas a verificacion por parte del EOR
y/o un OS/OM, o por salidas programadas por causa de mantenimientos aprobados por el EOR.

2.8.9.4 Una linea de transmision se considerara retenida fisicamente si esta fuera de servicio sin la
aprobacion del EOR y/o un OS/OM y contribuye a la congestion de la red de transmisién. Una linea



de transmisidn no se considerard retenida fisicamente si estad fuera de servicio a causa de una
salida forzada, sujeto a la verificacion por parte del EOR y/o un OS/OM, o a causa de una salida
programada por mantenimiento prevista en la programacion de mantenimientos del EOR vy el
0S/0OM.

2.8.9.5 La CRIE empleard como umbral para identificar la posible ocurrencia de retencion
econdmica en el Mercado un porcentaje de aumento del 150% sobre el nivel de referencia de las
ofertas de precios.

2.8.9.6 El nivel de referencia para una oferta de inyeccién o retiro de energia sefialado en el
numeral 2.8.9.5 se calculard, en orden de prioridad, considerando lo siguiente:

(a) el promedio de las ofertas aceptadas del agente durante los 90 dias anteriores, para
periodos de mercado similares y ajustadas por cambios en los precios de combustible, el valor del
agua u otros costos;

(b) el promedio, durante los 90 dias anteriores, del precio nodal del mercado en el nodo de
inyeccion o retiro correspondiente para las horas en que la oferta fue aceptada, ajustado por
cambios en los precios de combustible, el valor del agua u otros costos; o

(c) el promedio de los precios de energia de los contratos regionales suscritos por el agente
del mercado que efectudé las ofertas bajo examen, siempre que dichos precios hayan sido
acordados antes del periodo que se examina.

2.8.9.7 Si, debido a la insuficiencia de datos, no se pueden calcular niveles de referencia para las
ofertas de precios de un agente del mercado en particular, la CRIE determinard un nivel de
referencia con base en los costos estimados de generacién u otros costos, teniendo en cuenta la
informacidn suministrada por el agente del mercado, o un promedio adecuado de las ofertas
competitivas presentadas por agentes similares en el MER.

2.8.9.8 La CRIE empleard los siguientes umbrales para identificar la posible ocurrencia de
produccién antiecondmica en el Mercado:

(a) energia inyectada a un precio nodal inferior al 50% del nivel de referencia correspondiente
y que contribuye a la congestién de la red transmision; o

(b) inyecciones de energia que excedan el 125% del nivel indicado por el EOR y/o OS/OM y
contribuye a la congestién de la red de transmisién.

2.8.9.9 El nivel de referencia indicado en el numeral 2.8.9.8 se calculard de la misma manera
descrita en el numeral 2.8.9.6.



